10. prosince 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 CPI (y-y) (listopad): ocekdvani trhu: 2,8 %,
predchozi hodnota: 2,9 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (Fijen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 0,9 %

. 09:00 Index importnich cen (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,3 %

Eurozdna:

. 13:45 Refinancni sazba ECB (10. prosince): ocekavani
trhu: 0,000 %, pfedchozi hodnota: 0,000 %

. 13:45 Zapdjéni sazba ECB (10. prosince): ocekavani
trhu: 0,250 %, pfedchozi hodnota: 0,250 %

. 13:45 Depozitni sazba ECB (10. prosince): ocekavani
trhu: -0,500 %, predchozi hodnota: -0,500 %

USA:

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (5.
prosince): ocekavani trhu: 725 tis., pfedchozi hodnota:
712 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(28. listopadu): ocekavani trhu: 5210 tis., predchozi
hodnota: 5520 tis.

. 14:30 CPI (y-y) (listopad): ocekavani trhu: 1,1 %,
pfedchozi hodnota: 1,2 %

. 14:30 Index spotfebitelskych cen - jadrovy, sezénné
ocistén (listopad): ocekdvani trhu: 269570, predchozi
hodnota: 269296

. 15:45 Bloomberg index spotfebitelského komfortu (6.
prosince): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 49,3

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (4. prosince):
ocekavani trhu: -86, predchozi hodnota: -1

. 20:00 Statni rozpocet (listopad): olekavani trhu: -
$200,0 mid., pfedchozi hodnota: -$208,8 mid.

Akciovy vyhled

Evropské futures indikuji ve Ctvrtek rano mirné zaporné
otevreni kolem -0,2%. Akcie na Wall Street véera nakonec
oslabovaly. Nedafilo se predevsim technologickému trhu
Nasdaq (-2%). Index SP 500 se od rezistence mezi 3700-
3720 body vydal smérem dol8, denni minima nasel pobliz
3660 bodl. Z technického pohledu nyni budeme sledovat
Grovné kolem 3650 bodd, az pfipadné prolomeni této
Urovné by mohlo prinést dalSi prodejni tlak. Sledovanou
udalosti dnes bude zasedani ECB (ano Ctvrtek je az dnes —
CB jsme mylné svolavali jiz vera). Ocekava se, ze bude
rozsifen program nakupu dluhopis@ o dalsich 500 mid. Euro
a bude rozsifen za rok 2021. Budeme sledovat reakci
bankovniho sektoru, kde v poslednich dnech stéle
prevazovalo nakupni momentum. Situace kolem brexit se
vSak stale nevyjasnila, lidfi obou z(castnénych stran se
vCera veCer rozesli bez dohody. Konecny termin pro
pripadnou dohodu je pry nedéle. Prazska burza ve stfedu
jesté rostla. Index PXTR pfidal +1,35% na 1932 bodé.
Timto posunem domaci trh ,zavrel® technicky ,gap" ze
zacatku bfezna letosniho roku. Podobna technicka akcie
byla ke spatfeni také na akciich Komercni banky u mety
650 KE (+2,9%). Erste se obchodovala u cervnovych
maxim nad 670 K¢ (+2,5%). Kratkodobé bychom nyni
mohli spiSe ¢ekat urcité vybirani ziskd.
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Ceska republika

Prazska burza po mirném pfirlstku v Gvodu tydne dnes
poskocila silné nahoru, kdyz méfeno indexem PX pridala
1,35% na hodnotu 990. Podporou se stal pozitivni sentiment
na zapadoevropskych trzich. Investori doufaji, Ze nakonec
bude uzaviena brexitova dohoda mezi EU a Britanii a
oCekavaji nové stimuly v USA a zitra od ECB. Druhym dnem
operovala silnd nakupni objednavka na Komercni bance, ktera
nakonec posilila 0 2,86% na 648 K¢ pii nejvyssSim dennim
objemu 293 mil. KC. Erste Bank potom pridala 2,50% na 673
K¢ a Moneta Money Bank se zvedla o mirnych 0,45% nad 67
KE. Index PX taktéz t€Zil z narlistu akcii Avast, a to 0 2,28%
na 143 K¢ Z mensich emisi si polepsil Pegas o 1,56% na 782
KC a Kofola stoupla o 1,27% na 239 KC. Cez stagnoval na 466
KE. Nedarilo se Ceské zbrojovce s poklesem o -0,68% na 292
KE. Philip Morris odepsal -0,95% na 14 600 K¢ a pojistovna
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Index DAX posilil 0 0,47 % na 13340,26 b. Evropské akcie na pozadi debat o . .

stimulacnich bali¢cich v USA i EU uzaviely nejvyde od Gnora. Index Stoxx Europe DAX (pfedchozi den)

600 vzrostl 0 0,3 %, DAX o 0,5 %. Evropské akcie vétSinu ziskl odevzdaly 13150

odpoledne po prohlaseni republikana Mitche McConnella, podle kterého demokraté
odmitli ndvrh ministra financi Mnuchina. Zastupci Polska a Madarska dle agentury
Bloomberg signalizovali nadéji na dohodu s EU ohledné rozpoctu. Britského
premiéra Cekd setkani s Ursulou Leyen z Evropské komise. Nejvétsi zisky si na
némeckém parketu pripsala dodavkova sluzba Delivery Hero (DHER; +6,7 %),
kterd spolu s dalSimi evropskymi firmami ze sektoru téZila z IPO spole¢nosti
DoorDash, jejiz akcie se upsaly za 102 USD za akcii a oteviely za 182 USD. Dafilo
se také chemickym spole¢nostem Covestro (1COV; +5 %) a BASF (BAS; +3 %)
poté, co prvni jmenovand zvysila celoroéni vyhled. BASF podle zdrojdi agentury
Bloomberg také zvazuje prodej nékterych svych americkych aktiv za priblizné 400
mil. USD. Nejvice ztratila Deutsche Bank (DBK; -1,6 %), ktera dnes aktualizovala
cile na rok 2022. Nové ocekava, 7e mezi roky 2018-22 porostou vynosy
investi¢niho bankovnictvi o 3 % (dfive 2 %), korpordtniho o 1 % (dfive 3 %),
spravy aktiv 0 2 % (dfive 1 %) a privatni bankovnictvi bude stagnovat. Investi¢ni
bankovnictvi by tak mélo za dva roky dosahovat vynosé 8,5 mld. EUR roéné, o 0,6
mid. EUR vice oproti dfivéjsim planfim. Spolu s evropskym realitnim sektorem
ztracely akcie Deutsche Wohnen (DWNI; -1,2 %) a Vonovia (VNA; -1,1
%).
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USA

Americké akcie dnes korigovaly do cervenych Cisel uprostfed vyprodejli nékterych velkych technologickych
spolecnosti. Po slusném rlistovém rally z posledni doby doslo k vétSimu vybéru ziskd. Investofi dnes negativné
vnimali Spatné vyhlidky na dalsi ekonomické stimuly. Na devizovém trhu jsme pozorovali odraz od svého
prozatimniho dna u ménového paru amerického dolaru k ¢eské koruné. Nase domaci ména naopak posilovala vici
euru. Ménovy par USDCZK posilil 0 0,2 % na hodnotu 21,76 a pribliZil se ddleZité hranici 22 USDCZK. EURCZK
oslabil 0 0,17 % a dostal se na hodnotu 26,28. Z individudlnich tituld dnes stalo za povsimnuti rapidniho posileni
ceny akcii spolecnosti Nielsen Holdings (NLSN; 9,1 %) aZ na nejvyssi hodnotu od Gnora 2020. Cena akcii NLSN
reagovala skokovym rlistem po oznameni predbézného vyhledu volnych penéznich tok( (FCF) pro rok 2021, jenz
predcil konsensus analytikd. Naopak vyrazné dnes odepsala cena akcii populdrni spolecnosti Tesla (TSLA; -7 %)
poté, co investitni banka JPMorgan Chase & CO. (JPM) uvedla, Ze vyrobce elektromobill je dramaticky
nadhodnocen.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




