5. listopadu 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi): ofekavani trhu: -0,6 %,
predchozi hodnota: -2,6 %

. 09:00 Maloobchodni trzby bez automobildl (y-y) (zafi): otekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,0 %

. 14:30 Oznameni repo sazby (5. listopadu): ocekavani trhu: 0,25
%, predchozi hodnota: 0,25 %

. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (zafi): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 4,5 %

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (oisténo o pocet pracovnich
dni) (zafi): ocekavani trhu: -1,2 %, predchozi hodnota: -2,2 %

Eurozéna:
. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (zafi): ocekavani trhu: -1,5 %,
predchozi hodnota: 4,4 %
. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi): ofekavani trhu: 2,8 %,
predchozi hodnota: 3,7 %
USA:
. 13:30 Index propusténych zaméstnancl Challenger (y-y) (Fijen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 185,9 %
. 14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (31. Fijna):
ocekavani trhu: 735 tis., predchozi hodnota: 751 tis.
. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (24. fijna):
ocekavani trhu: 7200 tis., predchozi hodnota: 7756 tis.
. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (3Q - predbézny): oekavani
trhu: 5,6 %, predchozi hodnota: 10,1 %
. 14:30 Jednotkové naklady na praci (3Q - predbézny): ocekavani
trhu: -11,0 %, predchozi hodnota: 9,0 %
. 15:45 Bloomberg index spotfebitelského komfortu (1. listopadu):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 46,3
. 16:30 Zména zésob plynu podle EIA (30. fijna): otekavani trhu: -

34, predchozi hodnota: 29

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni mez) (5.
listopadu): oéekavani trhu: 0,25 %, predchozi hodnota: 0,25 %

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni mez) (5.
listopadu): oéekavani trhu: 0,00 %, predchozi hodnota: 0,00 %

Akciovy vyhled

Svét stdle neznd vitéze americkych voleb, i kdyz
demokraticky kandidat Biden k nému ma velmi blizko.
Americké akcie vCera poskocily silné vzhiru, kdyz indexy
uzaviraly vySe pres +2 %. Investorlm tak zatim nevadi
skutecnost, ze D. Trump chysta soudni Zaloby a demokraté
ziejmé neziskaji Sendt, coz bude ztéZovat jednani ohledné
fiskalniho baliku. Z dennich maxim nad 3480 body nakonec
index SP 500 sestoupil na 3443 bod(, aktualné futures
rostou zpét ke vcerejsim maximim u 3480 bodd. Vzhledem
k nejasnostem kolem voleb se mize stat, ze zminénd
Uroveni bude alespon kratkodobé hornim mantinelem.
Velmi dobfe si v poslednich dnech vede Asie, indexy
pfidavaly pfes noc pfes +1 %, kdyZ se da ofekavat zména
postoje USA v@ci Ciné. 1 evropské indexy oteviou ve
Ctvrtek réistové, pres +0,5 %. V Praze index PXTR ve
stfedu uzaviral na 1688 bodech (+1 %). Pokles Erste
vyvaZoval rlist Avastu (+ 5%). Dnes reportovala Cisla za
3Q Komercni banka. Cisty zisk 1, 65 mld. CZK zaostal za
odhady trhu 2 mid. CZK. Na provozni UGrovni banka
hospodafila slusné, ale rést opravnych polozek nad
ocekavani trhu 1,68 mid. CZK byl vyrazny (cca 20% nad
odhady). Akcie KB tak ziejmé zlistanou obchodované pod
500 CZK. Dnes zaseda CNB, zménu v nastaveni sazeb
necekame. Cast ztrat by mohla umazat Erste, pozitivni
momentum by mohlo pokracovat na akciich CEZ.

Nasdaq 100 12001,75 2,03
DJIA 27992 0,93
S&P 500 3476,75 1,22
DAX 12385,5 0,65

Euro Stoxx 50 3174 0,63

Nikkei 225 24105,28 1,73 0,89 4,97 3,70
Shanghai Composite 3320,13 1,30 0,25 -2,80 10,15
Hang Sen 25595,51 2,85 0,72 -0,24  -9,66

Nasdaq Composite 11590,78 3,85 5,32 594 37,44
S&P 500 3443,44 2,20 5,27 4,14 11,86
Dow Jones Ind. Avg. 27847,66 1,34 5,01 3,80 1,40

EUR/USD 1,1747 0,21 0,63 -1,08 6,16
EUR/CZK 26,804 -0,16  -2,56 3,07 -1,06
USD/CzZK 22,823 -0,29 -1,97 2,02 5,01
USD/JPY 104,27 -0,20 -0,32 -1,19 -4,30

Zlato 1911,5 0,81 2,33 -6,96 28,02
Ropa 38,78 -1,75 6,30 -8,03 -31,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze vysledek americkych prezidentskych voleb je stéle
nejisty, tak zamorské akcie zahajuji seanci silnymi pfirdstky.
Investori pozitivné vnimaji, Ze Senat zlstal v rukou
Republikanu, ¢imz klesa pravdépodobnost vyssiho navyseni
dané z kapitalovych ziskd. Po nerozhodném dopolednim vyvoji
si tak aktudlné slusné zisky pripisuji i evropské akcie vcetné
prazské burzy. Index PX nakonec zakondil s prirlistkem 0,99%
na hodnoté 865. Tahounem rlistu se stal jednoznac¢né Avast
(150 K¢ +5,03%) poté, co technologie na globalnich
akciovych trzich jsou nejziskov&jsim sektorem. Nicméng dafilo
se i Cezu, ktery nakonec posilil 0 2,13% na 455 K¢, kdyz silnd
nakupni objednavka dorazila na trh predevsim v zavéru
seance. Naopak bankovni sektor, ktery byl v Cele rdstu v
predchozich dvou dnech dnes korigoval. Erste Bank oslabila o
-1,88% na 490 K¢, Moneta Money Bank klesla o -0,36% blize
k 55 K¢ a Komercni banka pred zitrejSimi vysledky ubrala -
0,50% na 494 K¢.
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Némecko

Index DAX posili o 1,95 % na 12324,22 b. Pozornost
investortl se ve stfedu upinala k vysledk@im americkych voleb,
predevsim téch prezidentskych. Ani vecer vsak zatim nebyly
vSechny hlasy spocitané. Na celoevropské Urovni se nejvice
défilo akciim zdravotnich spolecnosti (+5 %), jelikoz volby do
amerického Senatu a Kongresu alespori podle priibéZznych
vysledkd nevypadaji jako jasna vyhra demokrat(i, jak mohly
naznacovat nékteré prlzkumy. V plusu byly vSechny hlavni
sektory, v zaporu pouze bankovni podsektor. V. Némecku si
nejvetsi zisky pripsala dodavkova sluzba Delivery Hero (DHER;
+7,8 %), jejiz rlst akceleroval spolu s otevienim burz v
zamofi a silnym rlistem technologii. Dafilo se také zdravotni
spolecnosti Fresenius Medical Care (FME; +7 %) a realitni
splecnosti Vonovia, ktera rano predstavila vysledky za prvnich
devét mésich roku. Vysledky reportovala také automobilka
(BMW), jejiz akcie rano ztracely, ale odpoledne se drzely o 0,6
% vySe. V zaporu v Némecku skonCil pouze dodavatel
autodild Continental (CON; -0,8 %).
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USA

Na pozadi predbéznych vysledkd voleb prezidenta v USA se akcie v zamori prudce obrétili do zelenych cisel.
Indikovana volebni Gcast by mohla byt nejvétsi za poslednich 100let. Vysledky voleb byly prozatim velmi vyrovnané.
Prezident Trump ¢astecné stahl naskok, ktery avizovaly pfedvolebni priizkumy, avsak na konecné vysledky si
budeme muset nejspis pockat i dalsich nékolik dni mozna tydnd. Divodem je korespondencni hlasovani, jez
zesloZit'uje celkové secteni hlasti a uréeni vitéze. Investofi dnes nejspis velmi pozitivné reagovali, jelikoz ocekavaji
po urceni nového prezidenta USA zvySujici se pravdépodobnost novych stimulacnich balickli, které prozatim
odkladal americky Kongres. S pozitivni naladou na kapitalovych trzich jsme pozorovali posileni ¢eské koruny jak na
paru s eurem, kde se dostala na hodnotu 26,84 EURCZK, tak na paru s americkym dolarem, kde Ceska koruna
posilila aZ pod hranici 23 USDCZK a dnes se obchodovala za 22,92 USDCZK. Tento pohyb byl spiSe patrny par dni
pred volbami. Dnes se vyvoj danych ménovych parl spiSe stabilizoval. Z individudlnich tituld dnes stdlo za
povsimnuti enormniho posileni ceny akcii spolecnosti Biogen (BIIB; +44 %) poté, co predstavitelé spoleCnosti FDA
zverejnili test Iéku na Alzeheimerovu chorobu, jenZ vyviji pravé spolec¢nost Biogen. Dle vysledkd testé je dany Iék
natolik Gcinny, Ze je velmi pravdépodobné jeho schvaleni ke komerénimu vyuzivani.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




