21. cervence 2020

Ocekavané udalosti

USA:
e 14:30 Index aktivity Chicago Fed
(Cerven): ocekavani trhu: 4,00, predchozi
hodnota: 2,61

Akciovy vyhled

Americké akcie vCera opét rostly, kdyz podporou
byly zpravy o dalSim pokroku ve vyvoji jednotlivych
vakcin proti COVID-19. Po dilcim zavahani a
Castecné sektorové rotaci z poslednich dni se do
centra pozornosti opét vratily technologické akcie.
Index Nasdaq posilil 0 2,51 % a zaviel na novém
historickém maximu. Po zavéru reportovala dobré
vysledky spolecnost IBM, kdyz oporou byly prijmy z
cloudovych sluzeb. Evropa bude otvirat vyraznéji v
zelenych Ccislech, kdyz podporou bude oznameni o
schvaleni unijniho fondu obnovy v objemu 750 mid.
EUR. Objem grant a pljcek se postupné upravoval
a je kompromisem mezi nazorovymi kiidly v EU.
Pozitivni sentiment by mél podpofit i akcie na
domacim trhu, kde se v poslednich dnech
obchoduje s nizkym objemem obchodd. Vldda véera
schvdlila model financovani vystavby novych
jadernych blokli. Na 70 % projektu bude
poskytnuta CEZu ze strany statu beztroc¢na pljcka,
coz bude vyrazné snizovat celkové naklady na
vystavby oproti financovani za trznich podminek.
Medidlni CETV necekané zverejnila vysledky
hospodareni za 2Q. Vynosy i ziskovost mezirocné
poklesly zhruba o ¢tvrtinu. D@leZitéjsi zpravou je, ze
podle vedeni se reklamni trh zveda a aktudlné se
vraci na meziro¢né srovnatelného hodnoty. Souhlas
s prevzetim ze strany skupiny PPF by mél byt podle
vedeni CETV ze strany Evropské komise ucinén v
prlbéhu tfetiho kvartdlu a vedeni pracuje s
terminem dokonceni transakce pred 27.10.2020.

Nasdaq 100 11042,5 0,84
DJIA 26753 0,45
S&P 500 3262 0,52
DAX 13184,5 1,06

Euro Stoxx 50 3410 0,77

Nikkei 225 22884,22 0,73 -0,30 15,50 5,83
Shanghai Composite 3320,20 0,18 -3,75 16,18 13,34
Hang Sen 25500,61 1,77 -2,77 299 -12,89

Nasdaq Composite 10767,09 2,51 3,62 25,77 32,17
S&P 500 3251,84 0,84 3,06 15,18 9,25
Dow Jones Ind. Avg. 26680,87 0,03 2,28 12,81 -1,74

EUR/USD 1,1445 0,01 0,43 5,43 2,11
EUR/CZK 26,574 -0,10 -0,62 -8,30 1,92
USD/CZK 23,215 -0,11 -0,31 -3,37 4,06

USD/JPY 107,27 0,03 0,04 -0,45 -0,55

Zlato 1822,2 0,26 0,49 8,57 27,70
Ropa 41,08 0,39 1,26 254,88 -26,97

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ma za sebou poklidny start do nového tydne a
index PX se jiz tfeti den v fadé drzi v blizkosti Urovné 950
bod(. Dnesni close na 952,85 bodech znamenal rlist o 0,40
%. Obchodni aktivita byla nizka a zobchodovany objem lehce
presahnul 220 mil. K Vykonnost indexu v zavéreCné aukci
vylepsily akcie CEZu, které se dostaly na 481,50 K¢ a posilily o
0,94 %. Dnes vlada projednavala dalsi materialy k vystavbé
novych jadernych blokd a k podpisu smluv mezi CEZem a
statem by mélo dojit na konci mésice. Ceny emisnich
povolenek i elektrické energie umazavaji v poslednich dnech
svij predchozi vyrazny rlist. Korelace akcii CEZ s témito
komoditami nebyla v poslednich tydnech vysoka, kdyz CEZ na
predchozi vyrazné posileni v podstaté nereagoval. Historicka
maxima nadale vylepsSuje Avast a kurz se dostal jiz nad hranici
175 K¢ (+2,3 %). Slabsi vykonnosti se prezentoval financni
sektor. O necelé procento oslabily jak akcie Erste Group (-
0,71 %), tak pojistovny VIG (-0,84 %). Moneta stagnovala na
54,20 K¢, mirny zisk si pripsala pouze Komercni banka (+0,17
%). Pokles na hranici 1% si pripsaly telekomunikacni firmy 02

a medidlni CETV. Pfi malém objemu posilily akcie Kofola o
0,44 % na 226 Kc.
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Némecko

Némecky DAX sice zacal pondélni seanci pod nulou, avSak v jejim
priibéhu smér otocil a nakonec uzaviel silnéjsi o solidnich 0,82 %. V
prlbéhu dne pfisla zprava o pozitivnich vysledcich pfedbéznych testd
vyvijené vakciny spolecnosti AstraZeneca, ktera na ni spolupracuje s
univerzitou v Oxfordu. Dalsi klicovou udalosti dne je nadale probihajici
jednani zastupc EU ohledné schvéleni rozpoctu a balicku pomoci
pandemii postizenym zemim. O vikendu se k findlni dohodé
neodospélo, dalsi jednani zacala ve 4 hod. odpoledne. Z jednotlivych
titul& prudce klesaly akcie Wirecardu (WDI; -18,9 %). Denik The
Financial Times dnes prfinesl informaci, 7e auditorska firma EY
upozorfiovala spolecnost Wirecard, ze vytazek zavérd specialniho
auditu provadéného spolecnosti KPMG nedisponoval potfebnym
zasazenim do kontextu a mohl vést k chybnym zavérim a jejich
misinterpretaci. KPMG audit provadélo v dubnu (viz zde). Bloomberg
dnes zaroven informoval, Zze némecky spolkovy sném sjednal kvdli
Wirecardu specidini jednani na 29. cervence. Toho se bude mj. Gcastnit
i ministr financi Olaf Scholz. V pondéli oslabovaly automobilové tituly
Daimler (DAI; -1,4 %), BMW (BMW; -1,0 %) ¢i Volkswagen (VOW3; -
0,4 %). Nedafilo se ani spolecnosti Bayer (BAYN; -1,4 %). Naopak
rostla firma SAP (SAP; +2,4 %), jez se dnes dockala zvySeni cilové
ceny od analytikdl britské Barclays, a to na 180 dolard z pfedchozi
Urovné 130 dolard. Dafilo se také spolecnostem Deutsche Boerse
(DB1; +2,1 %), Infineon (IFX; +1,7 %), Merck (MRK; +1,7 %) i
Allianz (ALV; +1,5 %).
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USA

Akcie v USA dnes posilovaly a opét se priblizily ke svému historickému maximu. Pokracujici nejistota ohledné dalSiho vyvoje
pandemie koronaviru hnala akcie technologickych spolecnosti do ,nebes". Technologicky index Nadaq Composite posilil o
vyraznych 2,51 % a opét se dostal na sva historickd maxima. Dnes nebylo prilis konkrétnich globalnich kurzotvornych zprav.
Technologické ¢innosti nejspise vyrazné tézi ze snizené hospodarské Cinnosti v ostatnich segmentech trhu. Americky dolar dnes
opét oslabil a na paru s ¢eskou korunou se dostal blizko hodnotam pred vypuknutim nejvétsich panickych vyprodejd za¢. bfezna
letosniho roku. USDCZK oslabil o 0,23 a dostal se na hodnotu 23,24. Z individualnich titul& dnes stalo za povSimnuti skokové
posileni ceny akcii spolecnosti Amazon (AMZN; +6,5 %). AMZN jako jeden z nejznaméjsi zastupcl segmentu E-Commerce se
vyrazné dostal zpét ke svému historickému maximu poté, co analytici spolecnosti Jeferies zvysili své cilové ceny pro vybrané
technologické spolecnosti. Také analytik Brent Thill oznamil sv{ij nazor: ,Zmény chovani vyvolané pandemii koronaviru by mély
trvale zvysit online spotfebu." TéZ dodal, Ze Cisla prodejli v ramci E-commerce zlstaly robustni i po rozvolnéni negativnich
opatfeni spojenych s koronavirovou pandemii.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




