17. cervence 2020

Ocekavané udalosti

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(Cerven):  oCekavani  trhu:  0.1%,
predchozi hodnota: 0.4%

09:00 Index wvyrobnich cen (y-y)
(Gerven):  oCekavani  trhu:  0.0%,
predchozi hodnota: -0.9%

SRN:

e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
14.6%

e 11:00 CPI (y-y) (Cerven - konecny):
oCekavani  trhu:  0.3%, predchozi
hodnota: 0.1%

USA:

e 14:30 Zapocatd vystavba (Cerven):
oCekavani trhu: 1180 tis., predchozi
hodnota: 974 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich
povoleni (Cerven): ocekavani trhu: 1290
tis., predchozi hodnota: 1220 tis.

Akciovy vyhled

Po vcerejSim mirném poklesu jak na evropskych
trzich, tak na Wall Street, indikuji futures v zavéru
tydne mirny rést. Evropa by mohla zacit v kladném
Uzemi kolem +0,3% a podobné aktudlné vypada
také zamofi. Jeho hlavni index SP500 ve Ctvrtek
uzaviel na 3215 bodech (-0,35%) a v pribéhu
tydne osciluje mezi 3150-3230 body. Jeho horni
hranice je soucasné Uzemi silngjsi technické
rezistence, kterou pozorngji sledujeme. Nejen
Evropa bude dnes a o vikendu sledovat summit EU,
ktery se bude zabyvat schvalovanim zachranného
baliku v objemu 750 mid. Euro. Uvidime, kolik
detaild se pfed prazdninami podafi dojednat,
investofi  zfejmé minimalné Cekaji shodu v
zésadnich vécech. Prazska burza ve Ctvrtek nakonec
udrZela kladné teritorium, kdyZ index PXTR uzaviral
na 1842 bodech (+0,1%). V zavéru zabral CEZ
(+1,3%), prevaha nakupnich pokynéi byla na
Komer¢cni bance (+0,7%). Naopak se mirné vybiraly
zisky na Erste (-1,5%). Erste by se dnes mohla
pokusit vracet zpét nad 600 KC. Celkové cekame
poklidnéjsi obchodni den, bez vétsich pohybd.

Nasdaq 100 10582,25 0,67
DJIA 26607 0,20
S&P 500 3203,75 0,29
DAX 12910 0,30
Euro Stoxx 50 3368 0,30

Nikkei 225 22696,42 -0,32 1,07 18,04 5,74
Shanghai C ite 3221,28 035 -697 13,84 9,28

Hang Sen 25136,09 0,66 -4,73 4,02 -12,75

Nasdaq Composite 10473,83 -0,73 -0,70 22,75 27,38
S&P 500 3215,57  -0,34 2,02 14,86 7,04
Dow Jones Ind. Avg. 26734,71  -0,50 4,00 13,58 -2,20

EUR/USD 1,1381 -0,02 0,73 4,64 0,94
EUR/CZK 26,67 0,00 -0,72 -6,30 3,49
USD/CZK 23,428 0,01 0,06 -1,94 4,44

USD/JPY 107,20 -0,06 0,29 -0,29 -0,08

Zlato 1799,3 -0,06 -0,14 6,42 25,99
Ropa 40,9 -0,07 0,32 63,36 -26,22

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v dnesni seanci oscilovala okolo
vCerejsiho zavéru, aby nakonec méreno indexem PX
zakoncila s mirnym ziskem 0,10% na 949 bodech.
Zasedani ECB nové kurzotvorné impulsy nepfineslo.
Dvoudenni ztraty Castecné korigoval Cez, kdyz si
polepsil 0 1,27% na 477 KC. Avast potom pridal 0,42%
na 168 K¢ a ocenéni se tak pomalu navraci k
historickym maximum. Akcie O2 se zvedly o 0,69% na
219 K¢ a Komercni banka stoupla o 0,70% na 578 KC.
Naopak nedafilo se predevsim Erste Bank, kdyz
odepsala -1,51% na 598 KC. Moneta Money Bank
klesla 0 -0,37% na 54 KC a pojistovna Vig ztratila -
0,46% na 537 KC.

PX (pfedchozi den)

960

Némecko

Nejvétsi zisky si dnes v Némecku podobné jako v celé
Evropé pripsaly akcie elektrarenskych spolec¢nosti E.ON
(EOAN; +1,8 %) a RWE (RWE; +1,5 %) navzdory
poklesu cen elektfiny v Némecku o 4,5 % a emisnich
povolenek o 8 %, které jesté pred par dny byly na
nékolikaletych maximech. Naopak se nedafilo akciim
Wirecard (WDI; -5,3 %), MTU Aero Engines (MTX; -3
%) a Infineon Technologies (IFX; -2,7 %). Zasedani
Evropské centrdini banky prekvapeni nepfineslo, Rada
guvernérli ponechala sazby i QE beze zmény. Jeji
predsedkyné, Christine Lagarde, rekla, Ze nenecha
kapitalovy kli¢ (podle kterého by se ECB méla fidit pri
odkupech dluhopisd jednotlivych zemi eurozoény)
oslabit ménovou politiku ECB.

DAX (pfedchozi den)

12950

12900

12850

12800

12750
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745




USA

Americké akcie si po dvou dnech slusnych rlstd vybiraji slabsi den a klesaji. Svou roli hraji i poklesy indexd v
Evropé a Asii (Shanghai odepsal 4,5%). Poklesy tdhnou predevsim predrazené technologické tituly, které jsou
vesmés na maximech a tak se spiSe zaviraji dosazené zisky nez Ze by se konala néjaka vétsi panika. V pribéhu dne
jsme zaznamenali nékolik dilezitych americkych makrodat, jako napfiklad Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
nebo vyvoj maloobchodnich trzeb. Avsak i pfes relativné pfiznivé Gdaje nepfinesly trhu zadny vétsi rlistovy impuls.
Na prahu nové vysledkové sezdny zacinaji investofi spiSe vyckavat. Nakousli jsme vysledkovou sezénu. Dnes
pokracovaly v reportech banky. Morgan Stanley (MS +2,13%) a Bank of America (BAC -2,83%) mély své vysledky
diametralné odlisSné. Volatilita na trzich svédcila investicni MS a vyrazné tak podporila celkovy vysledek oproti
tradicnimu modelu bankovnictvi u BAC, ktera koronakrizi ztratila polovinu zisku. Propady trZeb i zisku se nevyhnuly
ani farmaceutickému gigantu Johnson & Johnson (IJNJ -0,46%) nicméné se podatilo prekonat trzmni konsenzus,
firma dokonce zvysila vyhled. Oslabuje cena ropy (-0,8%), plynu (-4%) i zlata (-0,86%), které se opét podivalo pod
1800 dolarl za unci. Dolar mirné posilil na 1,138 na paru s eurem.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




