8. cervence 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e  09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: -14,4 %, predchozi
hodnota: -21,2 %

e  09:00 Maloobchodni trzby bez automobild
(y-y) (kvéten): ocekavani trhu: -6,4 %,
predchozi hodnota: -10,6 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (3.
Cervence): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,8 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (3. Cervence): oCekavani trhu: -3000
tis., predchozi hodnota: -7195 tis.

Akciovy vyhled

Americké akciové indexy si po silnych rdstech
vybraly oddechovy Cas a rlstova série se zastavila
na péti po sobé jdoucich seancich. Index S&P
oslabil o vice jak 1 % a pokles byl patrny predevsim
v zavéru seance. Své rlsty si nadale udrzely Cinské
akcie, kdyz tamni index z poslednich Sestnacti
seanci oslabil pouze jednou a pfipsal si za toto
obdobi rlist 0 téméF 20 %. Vyvoj v Ciné neni vsak
aktudlné tim hlavnim, co vytvari globalni sentiment
a obchodovani v Evropé bude zacinat v Cervenych
Cislech. Futures na evropské indexy ztraceji kolem 1
%, mirné v Cervenych Cislech jsou i US futures.
Pohyb na domacim trhu by mohl byt umirnénéjsi,
kdyz réistovy pohyb z predchozich dni nebyl v Praze
tak vyrazny jako na zapadnich trzich. VySSi ceny
elektfiny zlstavaji oporou pro akcie CEZu a
vyraznéjsi propad pod 480 K¢ neocekavame. Erste
Group koncila ve Vidni blize hranici 600 K¢, coz
bude v Gvodu dne tvorit ¢astecnou oporu pro kurz.
Lepsi close na trhu v USA predvedly i akcie medialni
CETV, které se obchodovaly u 89 K¢ V
pripominkach k aukci 5G frekvenci se objevilo nové
jméno a to Telekom Austria a potencialné se tak
rozsifuje okruh zajemcd.

Nasdaq 100 10523,5 -0,08
DJIA 25703 -0,26
S&P 500 3129,75 -0,22
DAX 12488,5 -0,94
Euro Stoxx 50 3275 -1,12

Nikkei 225 22438,65  -0,78 1,47 19,34 3,99
Shanghai Composite 3387,64 1,26 12,08 18,60 11,10
Hang Sen 25978,79 0,01 6,89 7,10 -9,73

Nasdaq Composite 10343,89 -0,86 4,76 31,15 26,74
S&P 500 3145,32  -1,08 3,02 18,27 5,18
Dow Jones Ind. Avg. 25890,18  -1,51 1,15 14,29 -3,83

EUR/USD 1,127 0,00 0,19 3,82 0,58
EUR/CZK 26,737 0,12 0,40 -5,09 4,05
USD/CZK 23,714 0,14 0,58 -1,34 4,63
USsD/JPY 107,53 0,02 0,06 -1,19 -1,21

Zlato 1805 -0,27 0,25 7,82 28,88
Ropa 40,47 -0,57 2,95 34,24 -30,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ze vcerejsiho rdstu na globalnich trzich nakonec nic
nevytézila. Po vCerejSim svatku, kdy se v Praze neobchodovalo,
sice otvirala do plusu a byla patrna tendence vykonnost dohanét,
postupné ale o své rdsty pfisla a index PX konéil nakonec se
ztratou 0,13 %. Vysledek je o to prekvapivéjsi, kdyz zapadni trhy
v odpolednich hodindch svoji vykonnost spiSe vylepsovaly a
zvedaly se z dennich minim. V kladnych hodnotach se udrzela z
velkych emisi pouze Erste Group, ktera posilila o 2,07 % na 592
KE. Vcera se titul ve Vidni obchodoval nad 600 K¢. V kladnych
Cislech zakoncila den i pojistovna VIG (+0,19 %) a Stock Spirits
(+2,63 %). Vyraznéjsi prodejni aktivita byla patrna u Komercni
banky a zaostani za vykonosti evropského bankovniho sektoru je o
to vyrazngjsi. Akcie Komercni banky oslabily o 2,25 %.
Nejvyraznéjsi obrat ve vykonnosti predvedly akcie CEZu, které se
rano dostaly na hranici 490 K¢ (+1 %), na minimech se nasledné
obchodovaly za 478,50 K& (-1,34 %). Zakladni fundamenty pro
CEZ zOstavaji priznivé, kdyz ceny elektfiny i dnes navazaly na
véerejsi silny rlist. Emisni povolenky se pohybuji u hranice 30
EUR. Tyto faktory trh ale zatim z kratkodobého pohledu moc
nezohlednuje. Kurz koncil na drovni 480 KC se ztratou 1,03 %.
Avast na londynském trhu v Uvodu dne mirné vylepsil sva

historicka maxima, v préibéhu dne mirné klesal a v Praze zaviral
prakticky beze zmény tésné pod hranici 160 Kc.
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Némecko

Némecké a evropské akcie dnes ztracely po slabsich datech z
némeckého priimyslu a vyrovani Evropské komise ohledné
dopad@ koronaviru. Nejvétsi pokles na némeckém parketu
zaznamenal Bayer (BAYN; -5 %) po zpravé, Ze Soudce
povéreny jesté nepodanymi zalobami ohledné Roundupu
uvedl, Ze navrh vyrovnani za 1,25 mld. USD je problematicky.
Pfipadné zmény navrhu by se nemély dotknout vyrovani 125
tis. existujicich zalob za 9,6 mld. USD. Jednani pripada na 24.
Cervence. Naopak posilily akcie némecké spolecnosti Wirecard
(WDI), které vymazaly vice nez 20% ztratu a posilily 23 % po
oznameni insolvencniho spravce, Zze o aktiva spolecnosti
projevilo zadjem vice nez 100 investord a severoamericka
dcefina spolecnost je nejblize prodeji.
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USA

Akcie v USA dnes opét korigovaly své predeslé zisky. Spolecné s akciemi leteckych spolecnosti a hotel(l klesala i vétsina dalSich
americkych akcii. Znovu se vyraznéji zaCalo debatovat o ekonomickych dopadech kvdli probihajici pandemii koronaviru, jez stale v
nékterych zemich znepokojuje statni entity a téz soukromy sektor. Dle analytikd z Wall Street ma ekonomika pred sebou jesté
hodné dlouhou cestu, aby se priblizila vykonnosti z dob , predkoronavirovych". Nejméné dnes klesal technologicky sektor. Méreno
indexem Nasdaq Composite o 0,86 %. Korekce tak prichazi po vyznamném rally, kterd posledni dobou téSila jak dlouhodobé, tak
spekulativni investory. Z individualnich titull dnes stalo za povsimnuti posileni ceny akcii spole¢nosti Rollins (ROL; +6,7 %).
Vedeni ROL zverejnilo své pozitivni ocekavani ohledné vysledk hospodareni za 2Q2020. R(st prijm& v daném obdobi ocekavaji v
nizkych az strednich jednocifernych &islech, a to hlavné diky rdstu jejich rezidenéniho podnikani, protoZe lidé kvdli koronaviru
travili vice ¢asu doma. Vedeni ROL dodalo, Ze kvdli koronavirové pandemii muselo uzaviit mnoho pracovist. Jak konkrétné
dopadnou vysledky hospodareni ROL si ovsem budeme muset pockat do 29.7.2020, kdy budou reportovat presna cisla.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




