TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

15. 6. 2020 - 19. 6. 2020

Ceska republika

Prazska burza si na tydenni bazi nepatrné pohorsila, kdyz si index PX odepsal 0,32 %. VolatilnéjSi obchodovani bylo
k vidéni pfedevSim v Uvodu tydne, kdyZ investofi reagovali na celkovy sentiment. Oznamena dal$i podpora finanéniho
trhu ze strany FEDu (pfimé nakupy korporatnich dluhopist) a zamér prezidenta Trumpa na vysoké infrastrukturalni
investice podporovaly obchodovani pfedevsim v Gtery. Index v ten den posilil 0 2,51 %. Bylo to v8ak jediny rastovy den
v uplynulém tydnu a zisky byly postupné odmazany. Na urovni jednotlivych tituld si zisky udrzel Avast. Spole€nost
predstavila v tydnu novy produkt. ZvySeny zajem o titul vychazel i s blizicim se terminem zafazeni titulu do baze indexu
FTSE100. Na domovském trhu v Londyné byl v kontextu tohoto kroku v patek vyrazné& nadprdmérny objem obchodu.
Titul posilil o téméF 5 % na 150 K¢. Titulu pomohlo i nové nakupni doporuéeni od Goldman Sachs. V bazi indexu
FTSE100 je Avast s platnosti od pondéli 22.6. Rust 0 3,26 % si pfipsaly rovnéz akcie telekomunikaéni firmy O2. Titul si
své zisky pfipsal rovnéz v patecni zavére¢né aukci a jednalo se tak pravdépodobné rovnéz o objednavku na zakladé
rebalance indext. Korespondenéni valna hromada schvélila vS§echny navrzené body jednani. NejlepSi vykonnost
z bankovnich titull si pfipsala Komercni banka, ktera posilila o 0,17 %, u ostatnich tituld byly k vidéni vyrazné;jsi
poklesy. Erste se v ramci volatilniho vyvoje obchodovala v Gtery nad 625 K¢, ale konéila opét vyraznéji pod hranici 600
K& se ztratou 4,66 %. Moneta oslabila 0 3,3 %. CNB pristoupila ke sniZeni proticyklické rezervy o 0,5 %. Snizovani repo
sazby po poslednich komentéfich predstaviteli CNB je na nésledujicich minimalng dvou zasedanich velmi
nepravdépodobné a je mozné, Ze pokles sazby do blizkosti nuly ani nenastane. Akcie CEZu oslabily 0 0,51 % na 488
KE&. Vedeni zvazuje dle dostupnych informaci dalSi rozkroceni mimo hlavni aktivity. Ve hfe je nékup licenci pro ¢tvrtého
telekomunikaéniho operatora a vystavba tovarny na vyrobu baterii pro elektromobily. Akcie Kofola se dostaly na Uroven
231 K¢ a oslabily 0 1,7 %. Vyrobce lihovin Stock Spirits pfiSel 0 0,56 %.

Index 12. 6. 2020 19. 6. 2020 Zména
PX 930,94 927,97 -2,97 (-0,32 %)

Kli¢ové udalosti

* Index vyrobnich cen (m-m) (kvéten): aktuélni hodnota: 0,4%, o¢ekavani trhu: -0,3%, predchozi hodnota: -0,5 %

« Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: -0,9 %, o¢ekavani trhu: -1,6 %, predchozi hodnota: -0,8 %

+  Guvernér Ceské narodni banky Jifi Rusnok na Evropském finanénim kongresu v Polsku hovofil o sougasné
ménové politice v Ceské republice. Podle guvernéra by dalsi snizeni Grokovych sazeb mohlo podkopat
hospodareni a tudiz stabilitu finanéniho sektoru. ,Ocekavame, Ze dalsi sniZeni sazeb z jejich uz tak nizké urovné
0,25 % by mohlo vést ke sniZzeni urokovych vynost bank a podkryt tak stabilitu financniho sektoru,” cituje
agentura Reuters Rusnokova slova. Centralni bankér nasledné dodal, Zze pravé stabilita finan¢nich instituci je
kliova pro hladky prabéh dodavani likvidity do reédlné ekonomiky.

«  Clen bankovni rady Ceské narodni banky v rozhovoru pro agenturu Bloomberg hovofil o0 ménové politice CNB v
pandemické dobé. Podle centralniho bankéfe banka udélala svoji ¢ast prace ve snaze o snizeni negativnich
efektl pandemie a v tuto chvili by neméla délat vice.

«  CNB zrusgila limit poméru mésiéni spléatky diuhu k gistému pFijmu (ukazatel DSTI) a snizila proticyklickou rezervu
na 0,5 % z 1,0 %. Zména proticyklické rezervy je platna od 1.7.2020. CNB je pfipravena v pfipadé& vyrazného
narlstu Gvérovych ztrat bank proticyklickou kapitédlovou rezervu zcela uvolnit, aby podpofila jejich schopnost
plynule Gvérovat nefinanéni podniky a doméacnosti.

Firemni zpravy
* Avast 17/6 - Antivirova spole¢nost Avast oznamila novy produkt na ochranu osobnich udaja, ktery je designovan
tak, aby dal lidem kontrolu nad jejich osobnimi Udaji zdrzujicimi se na internetu. Jedna se o produkt nazvany
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Ceska republika

BreachGuard, jenz umozZzfiuje uzivatelim analyzovat online Uéty z hlediska problém( s vyuzivanim osobnich
Udaju, asistuje pfi odstrafiovani Udajii z databazi tfetich stran i detekuje a upozorfiuje uzivatele na problémy
tykajici se pfihlaSovacich udaji. Produkt je v sou€asné chvili jiz ke stazeni ve Spojenych statech. Na ostatnich
trzich bude k dispozici do konce roku.

¢ Avast 19/6 - Analytici Goldman Sachs zacali pokryvat akcie Avastu. Jejich Uvodni doporuceni je ,buy“ s cilovou
cenou 600 penci (v pfepoctu 178 Kg).

« CEZ 15/6 - Hospodarské noviny dnes informovali o tom, Ze enrgeticka skupina CEZ zapocCala projekt na
vystavbu prvni velké tovarny na baterie pro elektromobily. Hala by méla byt vybudovéna na severu Cech, potvrdil
pro HN tiskovy mluvéi spoleénosti Roman Gazdik. HN s odkazem na blizky zdroj vedeni firmy pisi, ze cela véc je
jiz v pokrocilejsi fazi, kdyz CEZ jedna s potencialnimi partnery a vybira vhodnou lokalitu. Gazdik v§ak upozornil,
ze ke kone€nému rozhodnuti jeSté nedoslo. Podle HN by se celkové ndklady na vystavbu tovarny mohly dostat k
jedné miliardé eur. Evropska unie se snazi tlacit na to, aby co nejvice baterii bylo vyrabéno na Guzemi Evropy,
gehoz podle véeho hodla vyuzit i CEZ. Zasadnim krokem v sougasné chvili je nalezeni dvou vhodnych partnerd.
Jednim z nich bude globalni vyrobce baterii, druhym evropska automobilka, jez zajisti odbér baterii. HN cituji
anonymni zdroj spole&nosti, podle néhoZ by prvni zmifiovana firma méla byt z Japonska, Jizni Koreji &i Ciny.

02 18/6 - Distan¢ni valna hromada telekomunikaéni spole¢nosti O2 Czech Republic schvdlila vSechny navrzené
body. Akcionafi v ramci hlasovani per rollam potvrdili vyplatu dividendy, na kterou spolecnost jiz dfive vyplatila
zalohu, a emisniho &zia, jehoz vyplata bude probihat od 22. 6. Valna hromada mimo jiné schvadlila také zpétny
odkup akci akcii v obdobi od 9. 12. 2020 po dalSich 5 let. Spole€nost miize nabyt az 30 mil. akcii za az 297 K¢,
celkem az ta 5,5 mld. K&. V ramci aktualniho kola spole¢nost v roce 2020 zatim nekoupila zadné akcie, v roce
2019 na zpétny odkup vynalozila 144 mil. K&.

e Stock Spirits 17/6 - Koronakrize by méla mit na vysledky Stock Plzefi — Bozkov mensi dopad oproti zahrani¢nim
hracdm diky zaméreni na lokalni znacky. Aby vSak byl letoSni rok srovnatelny s lofiskem, musel by se v lété
velmi vyrazné zvednout obrat fekl v rozhovoru pro Lidové noviny Jan Havlis, feditel Stock Spirits pro CR. ,Musel
by se v Iété velmi vyrazné zvednout obrat. Léto bude pro nas rozhodujici. A také vykonnost spole¢nosti Bartida, s
niz jsme se spojili loni,“ odpovédél na dotaz, zda se muze stat, ze letoSek bude ekonomicky srovnatelny s dvéma
miliardami obratu pfed rokem.

Ocekavané udalosti
«  24/6 CNB - rozhodovani o nastaveni Grokovych sazeb
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USA

Akciové trhy opét zabraly a pfipsaly dalSi zisky. Index S&P 500 posilil na 3100 bodl. Dafi se nadale primarné
technologickym titulim v Cele se skupinou akcii FAANMG a index Nasdaq Composite je na svych historickych
maximech. Posledni zpravy o vyvoji koronavirové pandemie pfitom nebyly nijak pfiznivé. Pocty nakazenych ve vétsiné
statt nadéle rostou a tempo rastu zrychluje i v nejvice sledovanych statech jako Florida, Texas, Arizona nebo Kalifornie.
Predstavitelé Fedu vSak trh opét ujistili, Ze udélaji cokoli, aby zadna vétsi ekonomicka krize nebyla. Program nakupu
dluhopist Fed navic upravil na nakup jednotlivych korporatnich dluhopist misto ETF. Trh tak klidné mdze dal zaceriovat
optimistické scénafe ekonomického vyvoje. Riziko investofi az tak FeSit nemusi. Pokud by se opét mylili tak jako loni,
Fed pfispécha a svoje programy na podporu cen aktiv opét navysi.

Index 12. 6. 2020 19. 6. 2020 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 605,54 25 871,46

S&P 500 3 041,31 3097,74

NASDAQ Composite 9 588,81 9 946,12

Klicové udalosti

Newyorsky vyrobni index (¢erven): aktualni hodnota: -0,2, o¢ekavani trhu: -30,0, pfedchozi hodnota: -48,5
Pramyslova produkce (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 1,4 %, o¢ekavani trhu: 3,0 %, pfedchozi hodnota: -
11,2 %

Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (kvéten): aktudlni hodnota: 17,7 %, ocCekavani trhu: 8,0 %,
predchozi hodnota: -16,4 %

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (13. ¢ervna): aktualni hodnota: 1508 tis., o¢ekavani trhu: 1290
tis., pfedchozi hodnota: 1542 tis.

Index predstihovych ukazatell (kvéten): aktualni hodnota: 2,8 %, o¢ekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota:
-4,4 %

Firemni zpravy

McDonald's - Znamy fetézec zvefejnil odhad propadu kvétnovych trzeb na Uzemi Spojenych statd. V
uplynulém mésici dle samotné spole¢nosti porovnatelné trzby klesaly o 5,1 %. Za cely kvartal pak trzby v USA
mély poklesnout 0 12 %. Globalné méfeno mél propad za celé ¢tvrtleti €init bezmala 30 %.

American Express - Cinska lidova banka udélila americké spoleénosti American Express povoleni ke
zpracovani bankovnich plateb, které budou probihat v jianech. Tim se spole¢nosti AE otevira pfistup k
velkému poctu taméjSich spotrebiteld. American Express v sobotu uvedla, Ze je prvni zahraniéni spole¢nosti,
ktera obdrzela licenci ke clearingu domécich plateb v Cin&. Amex v Ciné& spolupracuje s Express Co. Ktera
bude obstaravat chod platebni sité a zpracovavat lokalni platby provadéné kartami Amerian Express. Ocekava
se, ze sit bude spusténa pozdéji béhem letosniho roku. Stephen Aqueri, CEO banky American Express, uvedl,
e povoleni ze strany Cinské lidové banky bylo diileZitym krokem vpied v dlouhodobé strategii banky American
Express. Cina zahraniénim spoleénostem dlouho zakazovala vstup na jeji rychle rostouci trh finanéniho
sektoru. V posledni dohodé se Spojenymi staty Peking souhlasil s odstranénim bariér, které by umoznily
americkym bankam, poskytovatelim kreditnich karet a dalSich sluzeb, vstoupit na jeji trh. V listopadu roku
2018, Cinska lidova banka umoznila AMEX vytvofil spoleény podnik s &inskou finanéné-technologickou
spole¢nosti LianLian DigiTech Co. a vybudovat platebni sit. V lednu taméjsi lidova banka uvedla, Ze pfijala
zadost banky American Express na udéleni licence k provozovani platebni sité, ktera byla pravé schvélena.
Express Co, Cinsky spole€ny podnik firem American Express a LianLian, planuje spojeni s ¢inskymi bankami a
nasledné vydavani karet American Express, kieré by mohly byt pouzity pro transakce v jianech (domaci
méné). V soudasné dob& miizou lidé v Ciné drzici karty Amex je pouzit pouze pro platby v zahraniéi méné
karet, které v Ciné jiz ma. Dominantni clearingova sit je provozovana statem zajisténou China UnionPay.
Kroger - Kroger je nejvétSi americkd sit supermarketd a po Walmartu druhy nejvétSi maloobchodnik.
Porovnatelné trzby spolecnosti bez zahrnuti prodeje paliv vzrostly o 19 %, analytici osloveni agenturou
Consensus Metrix ocekavali rast 0 13, 6 %. Online trzby vzrostly o 92 % ,Finanéni model Krogeru ukazal svou
odolnost napfi¢ ekonomickym cyklem. | nadadle mame dlvéru v nas obchodni model a v nasSe schopnosti
generovat silné volné hotovostni toky a dosahovat udrzitelny a atraktivni celkovy vynos pro nase akcionare,”
fekl finanéni feditel Gary Millerchip Zadluzeni spole¢nosti, méfeno pomérem C¢istého dluhu k hrubému
provoznimu zisku EBITDA, kleslo na 1,81 oproti 2,54 pfed rokem. Spole¢nost stahla svij celoroéni vyhled,
ktery vydala 1. dubna. Spole¢nost o¢ekava, ze v roce 2020 dosahne lepsSich vysledkl, nez jaké v dubnu
projektovala (rdst porovnatelnych trzeb presahujici 2,25 % a ocistény zisk na akcii v rozmezi 2,3-2,4 USD),
ov§em neni schopna je spolehlivé predikovat.

Tesla - Registrace vozil Tesla se v minulém mésici v Ciné zotavily a naznaduji tak mozné oZivéni poptavky po
jejich vozech na nejvétsim automobilovém trhu svéta. V kvétnu bylo v Ciné registrovano 11 364 novych voz
Tesla. To je prozatim nejvétsi mésiéni pocet registraci pro Teslu v Cing, ktera navysuje svoji produkci po tom,
co na zadatku roku otevfela svoji prvni taméjsi tovarnu. Cina je pro rustové plany Tesly klisovym trhem.
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USA

Nicméné rizika americko-&inské obchodni valky stéale pretrvavaji. Cisla novych registraci signalizuji, ze Tesla
se s momentalni situaci vyporadava lépe nez jini vyrobci elektrickych vozidel v Cin&. Mezitim co se tamé&jsf
automobilovy trh jako celek zotavuje (v minulém meésici se registrace vozl po vice nez roce zvysily), tak
prodeje elektrickych vozidel od poloviny roku 2019 poklesly. Jednim z dlvodl je sniZzeni dotaci na
elektromobily a zaroveri pokles cen ropy. Tesla byla nejlep$im prodejcem elekiro-voz( v minulém mésici,
uvedla taméjsi automobilova asociace. Tesla v prodejich pfekonala jak lokalni konkurenty (napf. NIO), tak ty
globalni, mezi néz pafi napriklad Merceds-Benz. Celkovy prodej vozli na alternativni pohon, véetné elektro-
vozl, v kvétnu meziroéné poklesl 0 26 % na 70 200 kusu. V dubnu doslo k meziroénimu poklesu 0 30 % a v
bfeznu 0 49 %. Vozy vyrobené v &inské tovarné tvofily vétsinu novych registrovanych voz( Tesly v Ciné. Firma
je tak na dobré cesté splnil svqj cil, a to vyrobit ve své ¢inské tovarné 100 tisic vozl béhem letoSniho roku.

Vysledky firem
»  23/6 IHS Markit
e 25/6 Accenture, Nike, Darden Restaurants

Ocekavané udalosti
e 22/6 Chicago Fed index
« 23/6 PMI
e 24/6 Bullard projev
«  25/6 Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, HDP (1Q), Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
»  26/6 PCE index, osobni pfijmy a vydaje, Michigan sentiment
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Némecko

V Evropé se zda byt pandemie jiz pod kontrolou a objevuji se jen lokalni ohniska, ktera jsou rychle limitovana v dal§im
Sifeni. ECB a hlavné némecka vlada jsou velmi velkorysé se svymi podplrnymi programy. Index DAX si stejné jako
celoevropsky Stoxx Europe 600 pfipsal néco pres 3 % nad 12 tisic bodl. Posilovaly pfedev§im akcie zdravotnickych a
primyslovych firem. Hlavni pozornost na sebe v§ak jednoznaéné vzaly akcie poskytovatele platebnich sluzeb Wirecard.
Ukazalo se, ze spolecnost skute¢né podvadéla se svymi finanénimi vykazy a to az tak, ze evidované 2 mid. EUR na
Uctech u asijskych bank vibec neexistuji. Akcie Wirecard zkolabovaly v minulém tydnu o takika 80 %, kdyz spole¢nosti
hrozi rychly bankrot. DalSi ztraty akcie nabiraji v Uvodu pondélniho obchodovani.

Index 12. 6. 2020 19. 6. 2020 Zména
DAX 30 11 949,28 12 330,76

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Prizkum ZEW - index ocekavani (€erven): aktualni hodnota: 63,4, ocekavani trhu: 60,0, pfedchozi hodnota:
51,0
EUROZONA
¢ Prizkum ZEW - index o¢ekavani (¢erven): aktualni hodnota: 58,6, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
46,0
« Registrace novych aut (EU27) (kvéten): aktualni hodnota: -52,3 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
76,3 %

Firemni zpravy

«  Volkswagen - Némeckéa automobilka Volkswagen v patek zverejnila €isla o prodejich vozl za uplynuly mésic.
Odbyt skupiny meziro¢né poklesl o 33,7 % na 609 400 automobill. Co se samotné znacky Volkswagen tyce,
doslo o0 45,4% pokles na 473 500 vozl. Koncern zazil poklesy v Evropé a Spojenych statech (57 %, resp. 39
%), zatimco na ¢inském trhu dodavky o bezmala 6 % vzrostly pfi trovni 330 000 vozl. Za prvnich pét mésicl
tohoto roku pak globalni dodavky voz(i na pozadi probihajici pandemie meziro¢né poklesly o 30 %.

«  Wirecard - Zpracovatel plateb, spole¢nost Wirecard, ktery se snazi zbavit obvinéni z manipulace ucetnictvi,
odlozil zvefejnéni svého ro¢niho finanéniho reportu jiz po &tvrté v fadé. Ddvodem bylo, Ze audit nebyl schopen
dohledat hotovost ve vysi 1,9 miliardy euro. Akcie Wirecardu se v reakci na tuto zpravu propadly. Auditor EY
nebyl schopen potvrdit umisténi hotovostnich zlstatkG na urcitych svéfeneckych uUctech. Zaroven byly
nalezeny dlkazy, ze k zlistatkim na téchto Uctech byla vydana faleSna potvrzeni o zlstatku, uvedl Wirecard.
LZatim neni jasné, zdali na strané Wirecardu nastaly podvodné transakce,” uvedl vykonny feditel spole€nosti
Markus Braun. ,Wirecard na neznamé osoby poda stiznost,” dodal. Akcie se na frankfurtské burze v reakci na
zpravu propadly o 67 % na 35,85 euro. Stejné tak se propadly vynosy dluhopist Wirecardu. Spole¢nost v zafi
roku 2018 dosahla trzni valuace ve vySi 24,6 mid. euro a v indexu DAX nahradila Commerzbank AG. Po
Etvrtecnim kolapsu cen akcii Wirecardu jeho trzni valuace poklesla na 6,7 mld. euro. Auditor EY pro Wirecard
uved|, Ze jejich vysledky budou vyzadovat dodate¢né audity ze strany dvou nejmenovanych asijskych bank,
které spravovaly vkladovy vazany svéfenecky Ucet, na némz nebylo mozné nalézt zmifovanych 1,9 mid. euro,
uved| Wirecard v dodate¢ném prohlaseni. Firma zaroven fekla, ze hledané finanéni prostfedky byly vyclenény
pro fizeni rizik.

Vysledky firem

Ocekavané udalosti - Némecko
e 23/6 PMI
e 24/6 IFO
e 25/6 Gfk spotfebitelska divéra

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 22/6 Spotrebitelské davéra
e 23/6 PMI
e« 25/6 ECB Accounts
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskuteé¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitini kontrolou.
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