23. prosince 2019

Ocekavané udalosti

SRN:
08:00 Index importnich cen (m-m)
(listopad): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: -0,1 %
08:00 Index importnich cen (y-y)
(listopad): ocekavani trhu: -2,3 %,
predchozi hodnota: -3,5 %

USA:
14:30 Objednavky zboZi dlouhodobé
spotreby  (listopad -  predbézny):
oCekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 0,5 %
14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (listopad - predbézny):
oCekdvani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 1,1 %

Akciovy vyhled

Akciové trhy pred sebou maji vanocni prestavku, do
nového tydne vstoupi vétSina evropskych trhil bez
vétsSich zmén s tendenci k mensimu poklesu. Napf.
DAX by mohl dle futures oteviit nize -0,2%. Asie
pres noc nenavazala na novy patecni rekord z Wall
Street (+0,5%, SP500 3221 bod{) a klesala. Index
MSCI Asia si odepsal -0,1% v Cele s trhem Cinskym,
ktery ztratil vyraznéjSich -1,4%. Prazska burza v
patek prerusila ristovou sérii a uzaviela nize -0,3%
na 2095 bodech indexu PXTR. Druha polovina dne
byla zfejmé ovlivnéna rebalancemi v indexech.
Budeme sledovat, zdali se CEZ po poklesu na 505
K¢ (-1%) dokdZze zvednout zpét. Komercni banka se
zvedla na 811,50 K¢ (+1%), kde lezi urcita
technickd rezistence. Alespon cast patecniho
poklesu by mohla zkorigovat spolecnost 02.

Nasdaq 100 8713,75 0,03
DJIA 28480 -0,01
S&P 500 3226,5 0,02
DAX 13298,5 -0,09
Euro Stoxx 50 3759  -0,05

Nikkei 225 23821,11 0,02 -0,86 7,87 16,79
Shanghai Composite 2962,75 -1,40 1,26 -0,05 18,48
Hang Sen 27859,61  -0,04 0,66 5,43 8,77

Nasdaq Composite 8924,96 0,42 2,18 9,94 36,71
S&P 500 3221,22 0,49 1,65 7,66 30,55
Dow Jones Ind. Avg. 28455,09 0,28 1,14 564 24,48

EUR/USD 1,1083 0,05 -0,53 0,84 -2,77
EUR/CZK 25,446 0,02 0,55 -2,46 1,21
UsD/CzK 22,956 0,05 0,06 -1,66 -1,71
USsD/JPY 109,36 -0,07 -0,12 1,69 -0,97

Zlato 1484,2 0,49 0,43 -2,61 17,06
Ropa 60 -0,41 -0,15 2,79 40,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza na zavér tydne prerusila rlistovou sérii a mirné
oslabila. Index PXTR uzaviel na Grovni 2095 bodl (-0,2%).
Zavérecna aukce byla ziejmé ovlivnéna rebalancemi indexd.
Nejvyssi aktivita byla ke spatreni na Komercni bance (372 mil.
KE). Titul v zavéru zabral a uzavrel na 811,50 K¢ (+0,9%).
Druhy domaci bankovni titul Monetu ,,postihlo" mensi vybirani
zisk(l, jeji akcie v zavéru oslabily na 84 K¢ (-1,6%). Erste
naopak vykazovala stabilni vyvoj u 870 K¢ a stagnovala. Akcie
CEZ se pres 510 K¢ neprobojovaly, horsi, druhd ¢ast dne
znamenala pokles na 505 KC (-1%). Zavérecna aukce s
prevahou prodejnich pokynd pfinesla pokles také pro akcie
spole¢nosti 02 (-1,7%). Naopak pojistovna VIG se tésila rlistu
+1,9% na 647 KC.
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Némecko

Frankfurtska burza zakoncila poklidnou patecni seanci riistem a po
trech ztratovych dnech posilila 0 0,73 %. Nejvétsi zisky si pripsala
Deutsche Boerse (+2,7 %) nasledovana dodavatelem technickych
plynd Linde (+2,0 %). Slusné zisky si pripsal také chemicky
vyrobce Hnekel. Firma se nechala slyset, Ze jeji nedavno
predstaveny tym top-managementu musi opét ozivit své zaméry k
uvedeni novych produkt(i. Podobné iniciativy spole¢nost méla jiz v
drivéjSich letech, nicméné na Uspésné uskutecnéni jejich plant
nikdy nedoslo. Na druhé strané indexu skoncil vyrobce cementu
HeidelbergCement (-1,1 %) a vyrobce polovodi¢l Infineon
Technologies (-0,9 %). Pred koncem letosniho roku potkala
neprijemnost automobilku Volkswagen (-0,3 %). Australsky
federalni soud ulozil Volkswagenu pokutu ve vysi 86 mil. USD za
klamani zakaznik( ohledné emisi v ramci emisniho skandalu
Dieselgate. Pokuta je nejvyssi, jakou kdy tento soud v této oblasti
udélil. Volkswagen uved|, ze verdikt soudu zhodnoti, jelikoz
prevysil p@vodni dohodu ve vysi 75 mil. Australskych dolard a je
mozné, ze se k verdiktu odvola. Skandal, ktery vypukl pred Ctyfmi
lety kdy Volkswagen priznal podvadéni zakaznikl pri emisnich
testech, jiz spolecnost stal vice nez 30 mld. USD.
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USA

Americké akciové trhy si pfed Novym rokem pipisovaly zisky a zaZily tak na konci tydne zcela opacny vyvoj jako tuhle dobou v
loriském roce. Sirsi akciovy index S&P 500 posunul sva vcerejsi historicka maxima v Cele se sektorem technologii a zdravotni péce.
Trhy ve Spojenych statech tak navazaly na evropskou seanci, béhem niz si dnes akciovy index Stoxx Europe 600 taktéz vylepsil
své historické hodnoty. Americky statni dluhopis s tficetiletou splatnosti se obchodoval s vynosem 1,92 % a desetilety s vynosem
1,73 %. Vynosova k¥ivka americkych dluhopis@ ukazuje, Ze investofi pomalu ztraci obavy z mozné recese. Hlavni finanéni ekonom
MUFG Union Bank se nechal slySet, Ze pokud v pristim roce nevypukne recese a inflace se bude drzet nizSich Urovni, tak
nasledujici rok bude pro akcie velmi pozitivni. Hodnoty spolecnosti priliS negativné nereagovaly ani na rozhodnuti snémovny
reprezentantd amerického kongresu, ktera ve stredu schvalila impeachment prezidenta Donalda Trumpa. Dalsi hlasovani by mélo
probéhnout v lednu pfistiho roku v Senatu, kde maji ale na rozdil od Snémovny pievahu republikani. Pozitivnimu tonu na
zahranicnich trzich také nahrava zjevné blizici se podepsani prvni faze dohody s Cinou, které bylo stanoveno na leden. Podminky
dohody vSak zatim zlistavaji stéle nejasné. Mezi jednotlivymi akciemi jsou dneSnimi hvézdami spolecnosti zabyvajici provozovanim
vyletnich lodi. Carnival vyrazné posilila po tom, co pred otevienim trh{ vydala vysledky za posledni Ctvrtleti. Cisty zisk za uplynuly
fiskalni rok dosahl rekordni vySe 3 mld. USD, coz predstavuje 4,4 USD na akcii. Trzby taktéz dosahly rekordni vySe na Grovni 20,8
mid. USD, oproti 18,9 mid. USD v loriském roce. Pro dalsi Ctvrtleti spolecnost predikuje ocistény zisk na akcii v rozsahu 0,47 USD
az 0,51 USD, coz je vice nez ocekavaji v konsensu analytici. Na pozitivni vysledky reaguji akcie dalSich spolecnosti jako Royal
Caribbean Cruises a Norwegian Cruise.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




