17. prosince 2019

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (fijen):
ocekavani trhu: 20,0 mld., pfedchozi hodnota: 18,3
mid.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(fijen): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 18,7
mid.

USA:

14:30 Zapocatéd vystavba (listopad): ocekavani
trhu: 1344 tis., predchozi hodnota: 1314 tis.

14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(listopad): ocekavani trhu: 1418 tis., predchozi
hodnota: 1461 tis.

15:15 Prlmyslova produkce (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: -0,8 %

15:15 Vyuziti kapacit (listopad): ocekavani trhu:
77,4 %, predchozi hodnota: 76,7 %

16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (fijen):
ocCekavani trhu: 7009, predchozi hodnota: 7024

Akciovy vyhled

V Utery otevie vétSina sledovanych akciovych
indext dle indikaci futures bez vétSich zmén. Na
trzich pretrvava pozitivni sentiment mezi investory,
ale trhy se za sebou maji slusné rlsty. Ke svym
historickym maximdm se dostaly také evropské
indexy. I kdyZz to tak nevypada (u nékterych
titul@...), nad sva historickd maxima z roku 2007 se
zvednul také index PXTR prazské burzy, je to index
kde se zapocitava také vynos z dividend. Vzhledem
k celkové prekoupenosti a technickym rezistencim u
sledovaného index SP500 (3200 bod@), by nyni
mohly byt dalsi rlsty z kratkodobého pohledu
Lproblémem". Rozumnéjsi taktika pro vstup do
pozic se tak mlze jevit ¢ekani na né&jakou formu
poklesu. V Praze se u domacich bank jevi
kratkodoby potencial vycerpany. Levné vypadaji
akcie CEZ, kde ale stale prevazuji prodejni pokyny,
resp. titul se stdle nemze nadechnout k
vyraznéjSimu pohybu nad 505 K¢ a tak se priblizuje
své podpdrné drovni na 500 K¢. Podle oéekavani se
vCera zvedla Erste (+1,7%), kde ale dalsi pfipadny
dalsi rdst bude zaviset na sentimentu v sektoru v
Evropé.

Nasdaq 100 8594,75 0,22
DJIA 28270 0,06
S&P 500 3197,75 0,11
DAX 13395  -0,10
Euro Stoxx 50 3770  -0,05

Nikkei 225 24066,12 0,47 2,23 8,93 12,06
Shanghai Composite 3022,42 1,27 2,40 -1,53 15,06
Hang Sen 27806,05 1,08 3,82 1,41 5,42

Nasdaq Composite 8814,23 0,91 2,23 8,10 27,55
S&P 500 3191,45 0,71 1,77 6,45 22,75
Dow Jones Ind. Avg. 28235,89 0,36 1,17 4,28 17,16

EUR/USD 1,1142 0,00 0,45 0,64 -1,80
EUR/CZK 25,431 0,00 -0,87 -2,46 0,46
USD/CZK 22,816 -0,06 -0,38 -1,80 -1,30

USsD/JPY 109,57 0,07 0,80 134 -2,88

Zlato 1479,5 0,11 0,93 -1,82 18,53
Ropa 60,23 0,15 1,84 1,91 19,98

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza si pripsala pozitivni start do nového tydne a
navazala tak na rlsty z konce tydne minulého. Index PX si
pripsal k dobru 0,6 % a dostal se jiz nad hranici 1100 bodd. V
souvislosti s nadale pozitivnim sentimentem posilovaly
predevsim tituly navazané vice na globalni sentiment. Z
bankovniho sektoru tak tradicné nejvice vytézila Erste Group,
ktera posilila 0 1,7 %. Bankovni sektor jako celek patfil k
nejsiinéjsim  sektorlm v Evropé. Komercéni banka se s
pozitivnim vyvojem rovnéz tradi¢né nesvezla a titul kondil
slabsi o0 0,19 %. Moneta si po patecnim oznameni detaill
ohledné akvizice udrzela své zisky a mirné posilila na 84,75
KE. Nejvétsim prispévatelem k rlistu indexu byly ale akcie
Avastu, které zaviely na novém historickém maximu 137 K&
(43,01 %). CEZ se nadale bojoval o udrzeni hranice 500 K¢ (-
0,5 %) a titulu nepomohlo ani op&tovné prohlaseni ministra
Havlicka, ze dokoncované smlouvy mezi CEZem a statem
ohledné projektu nového jaderného zdroje zajisti pro
spolecnost ziskovost tohoto projektu. Kofola oslabila 0 0,71 %
a zavirala na 280 K¢ Na této Grovni byla znat jiz vyssi

poptavka, kterd byla schopna absorbovat zvySeny prodejni
tlak. Objem obchodt presahl 17 mil. K&.
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Némecko

Index Euro Stoxx 600 vstoupil do tydne silnym, 1,5% ziskem.
Prekonal tak maxima z roku 2015. Dafilo se také némeckému
indexu DAX (+0,94 % na 13407,66 b.), kterému zbyva jen
malo k prekonani maxim z Gvodu roku 2018. Vyvoj trhu je
ztejmé dozvuk reakce na vysledek voleb ve Velké Britanii a
prvni faze dohody mezi Spojenymi staty a Cinou. Ani jedna
udalost trhim nepfinasi nic necekané pozitivniho, jako spise
jakousi Ulevu od nejistoty. V Evropé rostly akcie napfic
sektory, nejvice finance (+1,9 %) a nezbytna spotreba (+1,9
%). V Némecku potom nejvice rostly akcie Deutsche Bank
(DBK; +3,6 %), Wirecard (WDI; 43,2 %) a Adidas (ADS;
+2,6 %). Naopak se nedafilo akciim Volkswagenu (VOWS3; -
0,6 %), Infineon Technologies (IFX; -0,1 %),
HeidelbergCement (HEI; -0,1 %) a BMW (BMW; 0 %).
Automobilky z uvolnéni obchodniho napéti nic nevykfesaly,
protoze by se jich nemuselo tykat. Cinsky velvyslanec v Ciné
Wu Ken totiz Némecku pohrozil, ze pokud Némecko vylouci
Huawei ze zakdzek 5G technologii, tento krok by mél dopady
a zminil pocet automobilli, které némecké automobilky prodajt
v Ciné.

HeidelbergCement se dockal snizeného doporuceni na
Lunderweight* z ,equal-weight" a cilové ceny o 4 % na 65
EUR.
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USA

Americké akcie opét posouvaji hodnoty svych historickych rekordd. Trhdim pomaha vzhéru v patek potvrzena
Castecnd obchodni dohoda mezi USA a Cinou. Hlavni akciové indexy rostou o 0,6 -1,0%. Dafi se energetickym
spolecnostem (+1,5%), zdravotnickym firmam (+1,3%) a informacnim technologiim (+1,0%). Z nakupni nalady
naopak mnoho nevytéZily reality (+0,0%) a prlimyslové podniky (+0,2%). V ramci indexu SP500 si dobre vede
rafinérsky Marathon Petroleum Corp. (MPC +4,7%). Jeho akcionare potésily dnes oznamené zmény ve vedeni
spolecnosti. Opacnym smérem zamifil vyrobce vini a prichuti International Flavors & Fragnances (IFF -10%),
ktery se ma spojit s jednou z odstépenych divizi chemicky DuPont de Nemours (DD +0,5%). Na komoditnich
trzich rovnéz prevlada zelend barva. Vyrazné roste psSenice (+3,9%), zemni plyn (+2,8%) nebo kukufice
(+2,0%). Dati se rovnéz soje (+1,6%), médi (+1,1%) Ci stribru (+0,6%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




