10. prosince 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (listopad): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e 09:00 CPI (y-y) (listopad): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 2,7 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (fijen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,9 %

Ceska republika:
e  11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (prosinec): ocekavani trhu: -
22,0, predchozi hodnota: -24,7
e 11:00 Przkum ZEW - index ocekavani
(prosinec): oCekavani trhu: 0,3, predchozi
hodnota: -2,1

Akciovy vyhled

Akcie vstoupily do nového tydne se ztratami,
pondélni obchodovani bylo navic s velmi
nizkymi objemy. Jako by investofi vyckavali s
vétSimi akcemi na dalsi dny, kdy budeme
svédky dllezitych udalosti. Jako prvni
sledovanou akci bude stfedecni zasedani
amerického FEDU. Z technického pohledu je
nyni index SP500 kratkodobé ,sevien" v
lzemi 3150-3160 bodl nahore a kratkodoba
podpora je kolem 3135 bodd, v pfipadé jejiho
prolomeni pak Ize ¢ekat pohyb k 3100 bod@m.
Prazska burza vcera kopirovala sentiment v
zahranici, index umazal -0,3% pfi velmi slabé
aktivité. U akcii CEZ se jevi jako kratkodobé
dlleZita Groven kolem 505 K¢, jestlize titul
tuto hladinu udrzi, mohl by se postupné
posunout vySe. Domaci banky (KB, Moneta)
zfejmé z kratkodobého pohledu dalsi
potencial nenabizeji.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02
Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24

USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po celou obchodni seanci
pohybovala v zaporném teritoriu a se ztratou -
0,36% na urovni 1 087 bodt nakonec i uzaviela.
Tahounem poklesu se stala Moneta Money Bank,
ktera korigovala vyrazné narfisty z minulého tydne a
zakoncila slabsi 0 -1,90% pod 83 K¢. Mirny vybér
kratkodobych zisk@ postihl taktéz akcie 02 (235 K¢ -
0,84%). V zaporném teritoriu konci rovnéz Erste
Bank (828 KC -0,50%) a Avast (133 K¢ -0,75%).
Naopak od rocnich minim se dale lehce prizved| Cez
(505 K¢ +0,20%). Mirné posilila i Komeréni banka
(803 K& +0,12%) a Vig (641 K& +0,39%). Celkové
globalni akciové trhy byly v Gvodu tydne ve
vyckdvacim modu, kdyZ v pribéhu tydne se Ceka na
zasedani Fedu, ECB a vysledek voleb v Britanii.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie nevybocily z evropského slabého pondéli a
klesly. D@vodem je urcité jista nervozita pred
makroekonomicky nabitym tydnem. Ve stfedu ¢ekame FED
a ve Ctvrtek bude ECB. Nejslabsim ¢lankem indexu DAX
dnes byly akcie Adidasu. Klesala chemicka Merck a
procento odepisovala utilita E.ON a letecky dopravce
Lufthansa. Naopak vzhlru an roéni maxima mifil vyrobce
letecké techniky MTU. 0,6% si pripsal jesté farmaceuticky
Fresenius.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Stejné, jako v Evropg, tak i v USA dnes na akciovych trzich panuje vyckavaci nalada a indexy se pohybuji mirné v
Cervenych cislech. D@vodem k opatrnosti je makrodaty nabity tyden, kdy se ve stfedu setkdvaji bankéfi z FEDu a ve
Ctvrtek bankéfi z ECB. Vystupy z jednani mohou poskytnout dilezitd voditka k ménové politice v roce 2020.
Dilezitou metou je bliZici se 15. prosinec, kdy by méla vstoupit v platnost nova americka cla na ¢inské zbozi a
napjaté se Ceka, Ze prvni faze dohody mezi témito dvéma kohouty by mohla byt podepsana vCas, aby odvrdtila
dalsi zvysovani cel. Mirné negativni troskou do mlyna pfispéla i slabsi exportni data z Ciny (i jako ddsledek obchodni
valky s USA, kde vzdjemny obchod mezi témito dvéma zeméni poklesl o 23%). V popredi zebricku mezi sektory
dnes najdeme defenzivni pfistavy jako nezbytnou spotfebu a reality. Nevde se zdravotni péci a utilitam. Z
jednotlivych titul& vyénivaji v pozitivnim duchu téZar plynu FCX nebo odévni maloobchodnik Nordstrom. V negativni
smyslu dnes vycnivaji vyrobce prisad a prichuti IFF nebo americky T-Mobile. Index VIX, méFici volatilitu jindy
jmenovany jako index strachu dnes vzrostl o 11%.

S&P 500 (pfedchozi den)
2900

280

2880

2870

2860
16:00 17.00 1800 19.00 20:00 2100 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




