4. prosince 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Primérna redlna mésicni mzda (yy)
(3Q): ocekavani trhu: 4,2 %, predchozi
hodnota: 4,3 %

Némecko a EMU:

e 09:55 Index nakupnich manazerli ve
sluzbach Markit (listopad - konecny):
ocekavani trhu: 51,3, predchozi hodnota:
51,3

e 10:00 Index nakupnich manazerd ve
sluzbdch  Markit EMU  (listopad -
koneCny):  ocekdvani  trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,5

USA:

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP
(listopad): ocekdvani trhu: 140 tis.,
predchozi hodnota: 125 tis.

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve
sluzbach Markit (listopad - konecny):
ocekavani trhu: 51,6, predchozi hodnota:
51,6

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (29. listopadu): ocekavani trhu: -
1500 tis., predchozi hodnota: 1572 tis.

Akciovy vyhled

D.Trump vlera v prlbéhu dne znervéznél trhy
informaci, Zze na dohodu s Cinou nespécha. Klidné
pry méze byt az po volbach v r. 2020. Tézko fict,
zdali je to soucast vyjednavaci taktiky, kdyz
»deadline" pro nasazeni vyssich cel pro Cinské zbozi
v poloviné prosince se nelprosné blizi. Kazdopadné
Wall Street vcera oslabila, Gvodni ztraty alespon
CasteCné umazala (SP500 -0,7%). Nyni se
kratkodoba technickd podpora u zminéného indexu
nachazi kolem 3070 bod(. Evropa si véera vedla
lépe (napf. DAX +0,19%), jako by se na tweet
amerického prezidenta uz ,pripravila® v pribéhu
pondéli (-2%). Dnes futures pro evropské indexy
indikuji mirné rdstovy start (+0,2%), Wall Street
naznacuje stagnaci. Uvidime jestli klidnéjsi vyvoj
vydrZi pfes dne, ale poklidné&jsi vyvoj v Asii pies noc
(-0,2% Japonsko i Cina) by to mohly naznacovat.
Prazska burza vcera uzavirala -0,4% niZe, zatimco
rostl Avast (+1,5%) tak na druhou stranu CEZ
propadl na dalsi ro¢ni minimum 502,5 K¢ (-1,4%).
Aneb co je drahé je jesté drazsi a co je levné je
jesté levnéjsi. Dnes zverejnila vysledky za 3Q
spolecnost Stock, Cisla jsou na prvni pohled pobliz
ocekavani trhu, Cisty zisk dosahl 28,3 mil. Euro.

Nasdaq 100 8229,75 -0,26
DJIA 27425 -0,23
S&P 500 3084,5 -0,21
DAX 13020 0,23
Euro Stoxx 50 3615 0,17

Nikkei 225 23135,23  -1,05 0,03 13,36 3,57
Shanghai Composite 2878,12 -0,23 -0,77 -1,55 8,66
Hang Sen 2605561  -1,27  -1,94 3,38 -2,91

Nasdaq Composite 8520,64 -0,55 -1,30 8,21 14,50
S&P 500 3093,20 -0,66 -1,29 6,43 10,85
Dow Jones Ind. Avg. 27502,81  -1,01  -2,01 5,30 6,49

EUR/USD 1,1075 -0,05 0,67 0,35 -2,40
EUR/CZK 25,527 0,04 -0,65 -1,64 0,83
UsD/CzK 23,049 0,10 0,07 -1,26  -1,56

USD/JPY 108,47 -0,14 -0,99 196 -3,82

Zlato 1486,2 0,31 1,77 -4,36 19,54
Ropa 56,3 0,48 -3,48 0,34 5,29

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na globalnich akciovych trzich pokracovalo vybirani ziské v obavach z
obchodnich valek poté, co americkd strana pfipustila, Ze Castecna
dohoda s Cinou nemusi byt v tomto roce podepsana. Prazska burza
vCera negativnimu sentimentu odolala, dnes se to vsak nepovedlo a
méFeno indexem PX odepsala -0,37% na 1 077 bodd. Pod tlakem byl
druhym dnem Cez, ktery padl o -1,37% pod 503 K¢, coZ jsou nova
ro¢ni minima. Nedafilo se taktéZ rakouskym finanénim titulim s
klesajicim  zapadoevropskym bankovnim sektorem. Erste Bank
odevzdala -0,99% na 822 K¢ a pojistovna Vig ztratila -1,09% na 637
KE. V zéporném teritoriu uzaviela rovnéz Komercni banka (785 K¢ -
0,70%) a z mensich emisi Kofola (283 K¢ -2,08%). Naopak vcerejsi
silné zisky navysila Moneta Money Bank o 1,19% s ocenénim tésné
pod 81 K&, kdyZ investofi nadale pozitivné vnimaji zpravu zverejnénou
v patek po uzavieni trhu o mozné akvizici stavebni spofitelny a
hypoteéni banky Wiistenrot. Avast v zavérecné aukci pridal 1,50% na
135 K¢ po ranni kurzotvorné informaci, Zze spolecnost bude zafazena do
evropského indexu STOXX 600 od 23.12.2019.
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Némecko

Index DAX posilil 0 1,9 % na 12 989,29 bodu DneSnim vysledkdm
obchodovani na frankfurtské burze vévodi nejmladsi konstituent DAXu
MTU Aero Engines (MTX), kterému se podarilo si polepsit o 3,6 %. K
tomuto zisku ji dopomohlo mimo jiné i navySeni investi¢niho
doporuceni analytikdl bankovniho domu Bank of America Merill Lynch z
Lneutralni™ na ,koupit" s cilovou cenou 295 EUR oproti pfedchozim 250
EUR. Banka zaroven pristoupila ke snizeni doporuceni a cilové ceny u
jejiho konkurenta Dassault Avition.MTU AE pravdépodobné pomohlo i
jeji dnesni vyjadreni, Ze s francouzskym vyrobcem letadel a bojové
techniky Safran uzavrela partnerstvi a hodlaji se spolu podilet na vyvoji
nové generace evropskych ozbrojenych letoundi. Obchodni den se
vyved! i akciim Wirecard (WDI), které zpevnily svoji cenu o 1,9 %.
Platebni spolecnost bude podle jejiho vyjadreni zpracovavat digitaini
platby spolecnosti Playmobill na jejich evropskych stréankach s e-
commerce. Posilend odchazi z dneSni seance napriklad i Vonovia
(VNA), jejiz akcie zdrazily o 1,2 %. Za povsimnuti rozhodné stoji
informace o tom, ze Sdruzeni Svédskych akcionarli dnes doporudilo
svym ¢lenlim, aby pfijali zékonnou nabidku na akcie spole¢nosti
Hembla, u které némeckd realitni skupina v zafi nabyla 61,2%
podilu.Nejhdfe se dnes naopak vedla Deutsche Bank, kdyZ jeji akcie
propadly o 2,1 %. Nedafilo se vsak ani Lufthanse, ktera zazila 1,7%
propad na cené svych cennych papirl. Dozoréi rada letecké spoleénosti
dnes odsouhlasila prodej dfive naplanovany prodej evropského

businessu LSG Group. Federalni letecka sprava (FAA) spadajici pod
americké ministerstvo dopravy obvinila Lufthansu z provedeni zhruba
600 letli na neautorizovanych letistich, coz je v rozporu se zakonem
omezujicim plisobnost zahrani¢nich aerolinek na pfdé Spojenych
statd.
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Nic na tom nedokazala zménit ani rlstova korekce v druhé ¢asti obchodni seance. Prodejni naladu na trhy pfineslo
obnovené napéti v obchodnich vztazich mezi USA a fadou dalSich zemi. VCerejsi hrozba obnoveni cel na dovoz
hliniku a oceli z Argentiny, Brazilie a Portugalska, hrozba uvaleni vysokych cel na nékteré francouzské zboZi, dalsi
hrozby smérem k Ciné vnesly na svétové trhy citelné obavy. Hlavni zamorské akciové indexy si nakonec odepsaly
0,6 — 1,1%. Nedafilo se zejména financnim spolecnostem (-1,3%) a energetickému sektoru (-1,5%). V ramci
indexu SP500 nejvice oslabil nezavisly tézai ropy a zemniho plynu Apache Corp. (APA -5,9%). Jeho akcie se po
véerejsim oznameni potizi pri prlizkumu loZiska na pobreZi Surinamu propadly na 18ti letd minima.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




