25. listopadu 2019

Ocekavané udalosti

CR:

09:00 Spotrebitelska a podnikatelska divéra (listopad):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 8,3

Némecko:

10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (listopad):
ocekavani trhu: 95,0, predchozi hodnota: 94,6

10:00 Index IFO ocekavani (listopad): ocekavani trhu:
92,5, predchozi hodnota: 91,5

10:00 Index IFO hodnoc;eni soucasnych podminek
(listopad): ocekavani trhu: 97,9, predchozi hodnota:
97,8

USA:

14:30 Index aktivity Chicago Fed (fijen): ocekavani
trhu: -0,20, predchozi hodnota: -0,45

16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(listopad): ocekavani trhu: -3,5, predchozi hodnota: -
51

Akciovy vyhled

Futures indikuji v novém tydnu pro akciové trhy
rlstové otevreni. Evropské indexy by mohly otvirat v
kladném Gzemi kolem +0,6%, zamorské aktualné
indikuji pohyb +0,2% vzhlru. Pfes noc se dafilo také
Asii (Japonsko i Cina +0,7%), kdyz impulsem mohl byt
krok Ciny, jeZ oznamila vyssi sankce pro firmy
porusujici intelektualni vlastnictvi. Tento krok nyni
investori vnimaji jako vstficné gesto cinské strany pfi
jednanich s USA. Minuly tyden pfitom hlavni indexy
mirné ztratily (napf. DAX -0,6%, SP500 -0,3%) pravé z
obav investorli pfed nedostatecnym pokrokem u
jednani mezi USA a Cinou. Aktivita tento tyden zfejmé
bude postupné klesat, ve Ctvrtek slavi v USA Den
dikévzdani a tamni trhy budou tento den uzavieny.
Prazské burza minuly tyden konsolidovala pobliz svych
letoSnich maxim. Index PXTR uzaviral v pétek na
hodnoté 2037 bodl (+0,7%). Po predchozich
poklesech zabrala Erste (+1,7%), ktera se tak vratila
do blizkosti 850 K. Darilo se také akciim KB, jez se
zacinaji stabilnéji obchodovat nad 790 K& (+0,7%).
CEZ emitoval vyhodné eurodluhopisy a mize tak v
pristim roce refinancovat Cast svého dluhu. Titul v
patek pridal +0,7% na 516 K¢ a budeme sledovat,
zdali na tento pohyb navaze.

Nasdaq 100 8309 0,34
DJIA 27939 0,28
S&P 500 3119,5 0,26
DAX 13243,5 0,63
Euro Stoxx 50 3702 0,60

Nikkei 225 23292,81 0,78 -0,82 12,05 6,77
Shanghai Composite 2906,17 0,72 -0,21 0,06 9,07
Hang Sen 26974,67 1,43 1,02 2,10 2,21

Nasdaq Composite 8519,89 0,16 -0,25 6,61 22,20
S&P 500 3110,29 0,22 -0,33 6,41 17,37
Dow Jones Ind. Avg. 27875,62 0,39 -0,46 6,18 13,94

EUR/USD 1,1026 0,05 -0,40 -0,67 -2,65
EUR/CZK 25,453 -0,11 -0,02 -0,65 0,87
UsD/CzK 23,083 -0,19 -048 -1,28 -1,84
USD/JPY 108,82 0,17 0,15 2,54 -4,20

Zlato 1458,7 -0,33 -0,90 -4,49 19,33
Ropa 57,88 0,38 1,35 8,24 11,80

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V zavéru tydne panoval na zdpadoevropskych trzich pozitivni
sentiment, z ¢ehoz téZila i prazskd burza. Index PX si nakonec
polepsil o 0,76% na hodnotu 1 081 a v mezitydennim
srovnani tak v podstaté stagnoval. Tahounem rlistu se stala
Erste Bank, ktera posilila o 1,68% na 846 KC. Avast (130 K¢
+0,78%) potom Castecné redukoval vCerejsi ztratu, kdyz
pomohlo i Gvodni doporuceni od analytikdl Exane BNP Paribas
s cilovou cenou v prepoctu u 170 K¢. Polepsil si taktéZ Cez s
prirlstkem 0,68% na 516 KCE. V kladném teritoriu uzaviely
rovnéz tuzemské banky. Moneta Money Bank se zvedla o
0,19% a Komerc¢ni banka stoupla o 0,70% na 796 K¢, coz
znamena, Ze jiz Sest seanci v fadé neklesla. Pojistovna Vig
pridala 0,40% na 623 K¢ a akcie 02 stouply o0 0,22% na 224
K¢.
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Némecko

Némecké akcie v patek zazily pomérné klidnou seanci s
nizkymi objemy. Index DAX vzrostl 0 0,17 % na 13160,29 b.
Nejvétsi zisky si pripsala automobilka Daimler (DAI; +2 %) a
vyrobce polovodicl Infineon (IFX; +1,6 %). Nejvétsi ztraty
naopak zaznamenal Beiersdorf (BEI; -0,9 % ") a Linde (LIN; -
0,87 %). Vynosy desetiletych némeckych bond& dnes mirné
klesl na 0,359 %. Dolar zacal po silnéjSim americkém PMI
posilovat vici euru 0 0,3 % na 1,1028 EUR/USD.
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USA

V patek se akcie v zamofi jen mirné dostaly do kladnych Cisel poté, co se prezident Trump nechal slySet, Ze nastoleni obchodni dohody
mezi USA a Cinou je velmi blizko. Americky prezident také informoval verejnost o jeho postoji k dané dohodé, jenz nebyl prilis presvédCivy:
Peking chce dohodu vice nez ja." Pozitivni sentiment tak nenabral ocekavané sile. Dnesni sentiment Ize spiSe oznacit za jakousi mezifazi
pred prichodem kratkodobé vyrazného byciho ¢i medvédiho trendu. Na nejistotu na globalnich trzich také upozornila agentura Bloomberg
nahledem na stabilni droven volatility, jez se nachazela blizko svych roCnich minim (méfeno indexem volatility VIX). Na ménovém paru
(EUR/CZK; -0,13 %) jsme dnes pozorovali pokracujici kratkodoby trend posilujici ¢eské koruny viici euru. Urokové sazby v CR zlistavaji na
vyssi Grovni vi¢i t€m evropskym. Domnivame se, Ze na zakladé stale znaéné Urokové diference Ize ocekavat dalsi posileni nasi domaci
mény. Na poli individualnich titul& obchodovanych v réamci indexu S&P 500 jsme registrovali dlileZitou informaci ohledné dotazeni akvizice
spolecnosti Celgene (CELG*) nyni jiz matef'skou spolecnosti Bristol-Myers (BMY). Za zminku dnes také stalo skokové posileni ceny akcif
spolecnosti Nordstrom (JWN), jez posiliy o znacnych 11 %. Akcie spolecnosti posilily nejvice za posledni 3 mésice po oznameni vybornych
kvartalnich vysledk(l ze strany vedeni JWN, které znacné pfekonaly ofekavani analytiké. Navzdory dnesnimu rapidnimu rlstu ceny akcif
zminéné spolecnosti analytici na Wall Street zlistavali ve svych doporucenich ,pfi zemi*. Analytici se obavali silné konkurence, které
maloobchodni Fetézec JWN celi od Kohl's Corp. (KSS) a Macy's (M). Analyticka Dana Telseyova fekla: ,Je vidét vyrazny posun v ziskovosti
spolecnosti JWN, nicméné pockame na uklidnéni situace po skokovém posileni jejich akcii. Negativa shledavam ve velmi silném
konkurencnim prostteni v prodejni predvanocni sezéné, kterou z pravidla obchodni domy pred svatky oznacuji jako nejziskovéjsi z celého
roku."
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




