7. prosince 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (Fijen):
ocekavani trhu: 9,0 mid., pfedchozi hodnota: 13,7 mid.
09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Fijen): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 12,4 %

09:00 Préimyslova vyroba (y-y) (fijen): otekavani trhu: 5,4
%, predchozi hodnota: -0,9 %

10:00 Devizové rezervy (listopad): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: $141,5 mid.

Némecko:

08:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (oCisténo o pocet
pracovnich dni) (Fijen): ocekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

08:00 Naklady na praci (y-y) (oCisténo k pracovnim dntim)
(3Q): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 2,0 %

Eurozona:
11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q - konecny):
ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: 1,7 %

USA:

14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (listopad):
ocekavani trhu: 198 tis., predchozi hodnota: 250 tis.

14:30 Mira nezaméstnanosti (listopad): ocekavani trhu: 3,7
%, predchozi hodnota: 3,7 %

Akciovy vyhled

Pouze v pondélni seanci globalni akciové trhy v tomto
tydnu posilovaly, po zavérech G20 kde bylo dojednano
tfimési¢ni pfiméfi mezi USA a Cinou v ramci tzv. obchodni
valky. Od Utery vSak doslo opét ke zhorSeni sentimentu a
vyprodejdm. Do popredi se vratily dalsi problémy
znepokojujici v soucasné dobé investory. Jedna se o
hlasovani o Brexitu v pfistim tydnu, nepovoleny schodek
italského rozpoctu a v neposledni fadé opétovné obavy z
priostfeni obchodnich vztah@i mezi USA a Cinou po zatéeni
ekonomické reditelky Cinské spolecnosti Huawei na Zadost
americké strany. Zapadoevropské trhy tak vcera padly na
dvouleté dno méreno indexem Stoxx 600 a index Dax se
dokonce propadl do medvédiho trhu — dle definice 20%
pokles od vrcholu. Nicméné na zamorskych trzich po
Gvodnim silném propadu doslo k obratu — predevsim u
technologif - a index S&P 500 téméF umazal Uvodni ztraty a
index Nasdaq dokonce uzavrel v plusu. Z prodejniho tlaku
si tak v zavéru tydne oddychnou i zapadoevropské burzy,
kdyz futures na Dax ukazuje na zisky pfi openu okolo 1%.
Vyprodejlim nezlistala uSetfena ani prazska burza, kdyz
ztracela tfi dny v fadé a odepsala téméf -3,5%. Se
zlepSenym sentimentem ve svété mlze nas trh tyto
poklesy v zavéru tydne ¢astecné korigovat. Na vyssi (irovné
by se mély posunout predevSim tituly, které utrply
nejvétsi propady jako napf. Erste Bank, Avast, Vig ¢i Cez. V
préibéhu dne se bude sledovat vysledek zasedani OPEC a v
odpolednich hodinach data z amerického trhu prace.

Nasdaq 100 7409 0,14
DJIA 26487 0,02
S&P 500 2889,25 0,03
DAX 11973 0,02

Euro Stoxx 50 3312 -0,03

Nikkei 225 23506,04 0,16 -3,20 6,43 13,43
Shanghai Composite 2720,99 0,00 -2,16 -3,34 -19,36
Hang Sen 26305,53 051 -351 -877 -7,60

Nasdaq Composite 7738,02 0,03 -3,27 -0,23 17,60
S&P 500 2880,34 -0,14  -1,47 3,45 13,19
Dow Jones Ind. Avg. 26430,57  -0,21  -1,28 6,68 16,12

EUR/USD 1,1499 0,09 0,19 -1,49 -2,61
EUR/CZK 25,809 0,01 0,17 1,07 2,45
USD/CZK 22,445 -0,04 0,35 -0,49 -0,24

USD/JPY 112,98 0,04 -1,35 0,88 0,48

Zlato 1190,5 0,14 -0,80 -4,33 -7,86
Ropa 74,66 -0,20 -2,02 8,48 45,81

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Americké futures béhem dne silné padaly a asijské burzy
spolu s evropskymi silné oslabovaly poté, co se opét zvysily
obavy z narlistu obchodniho napéti mezi nejvétSimi
ekonomikami ve svété. Vztahy mezi USA a Cinou se priostfily
v souvislosti se zat¢enim ekonomické feditelky Cinské
technologické firmy Huawei. Treti den v fadé tak oslabovala
prazska burza. Index PX nakonec odepsal -1,18% na hodnotu
1 038 bodt pricemz klesala drtiva vétsina titul&. Podobné jako
vCera byla pod prodejnim tlakem pfedevsim Erste Bank (852
K¢ -2,05%) a silné padal i Avast (-3,68%). Nedafrilo se taktéz
Cme (72 K¢ -1,50%) a Kofole (283 K¢ -1,39%). Druhym dnem
korigovaly akcie 02 (246 K¢ -1,40%) predchozi silné narlsty.
V zaporném teritoriu uzaviel rovnéz Cez (536 K& -0,74%),
Komercni banka (899 K¢ -0,50%) a Moneta Money Bank (-
0,90%). VCerejsi Urovné dokdzala udrzet pojistovna Vig (570
K¢).

PX (pfedchozi den)

1100

Némecko

Z hlediska sektorového rozdéleni se nejméné darilo
zdravotnimu sektoru (-4,9 %), materidlim (-4,12 %) a
finanénimu sektoru (-3,93 %). Ze vsech akciovych titulli v
indexu skoncil Vononia jako jediny v kladnych hodnotach
(VNA; +1,3 %), ktery dnes reportoval hospodarské vysledky
za treti kvartal. Nejméné se dafilo velkym primyslovym
podnikdim, jako je Daimler (DAI; -6,2 %), u kterého bankovni
dfim Morgan Stanley pfistoupil ke snizeni cilové ceny na 60
euro z predchozich 64 euro. DalSimi silné ztratovymi podniky
bylo Covestro (1COV; -5,6 %), které se dockalo sniZeni
doporuceni ze strany UBS na ,neutral* a Fresenius (FRE; -5,8
%).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Zamorské akcie v posledni pélhodiné dnesni obchodni seance smazaly predchozi ztraty. Do ervenych cisel se v priibéhu
obchodovani ponofily diky obavam z dalsiho zhorseni vztah@ mezi USA a Cinou po dnesnim zatéeni finanéni Feditelky Huawei. V
kladnych cislech uzavrel kompozitni NASDAQu (+0,42%), kterému pomohl rist velkych technologickych spolecnosti jako je
napriklad televizni Netflix (NFLX +2,7%). Zbylé dva hlavni indexy jiz tak Uspésné nebyly (DJIA -0,32%, SP500 -0,15%). Diky
klesajici ropé se nedarilo zejména energetickému sektoru (-1,8%). Oslabujici banky tiZily financni sektor (-1,4%). Nedarilo se ani
sektoru zakladnich materiald (-1,4%). Rostly naopak reality (+2,7%) a telekomunikace (+1,0%). V ramci indexu SP500 si nejhtife
vedla bankovni SVB Financial Group (SIVB -8,9%), kdyz nékteré analytiky nepotésily informace zverejnéné na firemnim
investorském dni, ktery probéhl dfive v tomto tydnu. Diky hospodarskym vysledkéim zvefejnénym v Utery po zavieni trhi se
naopak posilil vyrobce komunikacnich zarizeni Hewlett Packard Enterprise Company (HPE +6,5%). Na komoditnich trzich viadla
Cervena barva. Oslabila jiz zmifiovana ropa (-2,3%), zemni plyn (-2,2%), méd’ (-0,9%), pSenice (-0,5%) nebo stfibro (-0,2%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




