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Trzni kapitalizace - 8 259 mil. EUR
Uzaviraci cena k 26.10.2014
545,10 K¢

Roéni maximum — 821,00 K¢&
Roéni minimum - 451,20 K¢&

Podil v PX: 19 %

Graf. €. 1 rocni vyvoj kurzu spolecnosti

BCPPX RMS

BAAERBAG
850
800
750
700
650
600
550
500
450

1500000
1000 000
500 000
0

40000

Zdroj: Fio banka, a.s.

Erste Group Bank zverfejni své hospodarské vysledky za 3Q 2014 ve ¢tvrtek
30. fijna pred otevienim trhu. Konferenéni hovor pro analytiky probéhne se
zacatkem obchodovani na BCPP od 9:00 hod.

ZitrejSi reportované kvartalni vysledky budou stale do zna¢né miry ovlivnény
¢ervencovym ,profit warningem®, kdyZz predpokladame, ze Erste ve 3Q
zauctuje zbyvajici (majoritni) ¢ast dodate¢nych rezerv a opravnych polozek
tykajicich se madarské legislativy (230 mil. EUR) a redukce Uvérového
portfolia v Rumunsku (320 mil. EUR). To dle naSi projekce vyusti
v reportovanou ztratu za 3Q ve vysi cca 560 mil. EUR. V tomto svétle budou
mit dle naSeho nazoru vysSi kurzotvornou silu, nez samotny Udaj o
reportované ztraté, vysledky spole¢nosti na provozni drovni.
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14 v %*

Cisty trokovy vynos 1125 1117 -5% 1176

Cisté poplatky a provize 456 4545 +1% 450

Ostatni provozni vynosy 118 111,5 -28% 155

Celkové provozni vynosy 1699 16819 -5,5% 1780

Provozni naklady (921) (912) -5,4% (964)

Provozni zisk 779 772 -5,4% 816

Tvlor?a} rezerv a opravnytfh_p_olozek na ztraty (853) (898) +94.8% (461)

z Uvérd, investic a ostatni rizika

Zisk nalezejici osobam s podilem na

vlastnim kapitalu Banky (564) (582) -555% 128

Zdroj: Erste Group, Fio banka, a.s., Reuters

Na drovni €istych arokovych vynost ocekavame jejich 4% meziro¢ni propad
k arovni 1 125 mil. EUR. Negativni dopad na ¢isté Urokové vynosy banky
budou mit ve 3Q vedle nepfiznivych trznich podminek pfi nizkych trokovych
sazbach a utlumené poptavce po Uvérech rovnéz madarska legislativa
tykajici se refundace nauctovanych poplatkd a arokd z poskytnutych tvérl a
Castecné také redukce uvérového portfolia v Rumunsku (vyznamnéjsi dopad
ogekavame ve 4Q). Urokové vynosy na Grovni matefské spoleénosti budou
ve 3Q rovnéZz na meziroéni bazi negativhé ovlivnény nizSimi vynosy
z reinvestic prebytedné likvidity v Ceské republice a listopadové depreciace
Ceské koruny.

Meziro¢né horSi arokové vynosy budou dle naSi projekce Céastecné
kompenzovany mirnym meziroénim pfirGstkem ¢istych vynosl z poplatkd a
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% Fio banka

provizi o cca 1 %. Cisté provozni vynosy doséhnou zejména v dusledku

nizSich arokovych vynosu i nizSich vynosl z obchodovani (-24%) dle naseho
odhadu meziroéniho poklesu o 4,5 %.

Pozitivni dopad na provozni vysledek hospodareni Erste Bank budou mit dle
nasi projekce o cca 3,5 % meziro¢né nizsi provozni naklady zejména z titulu
nizSich osobnich nakladd a administrativnich nakladd. Provozni zisk Erste
Group tak doséhne dle naSi projekce za 3Q urovné 779 mil. EUR, coz

pfedstavuje meziro¢ni propad o 4,5%.

Ocekavany vyrazny narust nakladu rizik k arovni 853 mil. EUR (y/y +95%) je
dan zejména vySe zmifovanym zalcétovanim jednorazovych opravnych
poloZzek v souvislosti s redukci nebonitnich Gvérd v Rumunsku. Zbyvajici
¢ast dodatec¢nych rezerv (230 mil. EUR) na pokryti ztrat v souvislosti se
schvalenou madarskou legislativou bude pravdépodobné zaucétovana
v ramci ostatnich provoznich nakladd.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investinich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesSnimu datu 29.10.2014 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni redukovat, 2
doporuceni akumulovat, 1 doporuceni koupit a 1 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich doporuceni §7.



