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Koment& — redukce dlouhé pozice

Pavodni dopordeni: prodej do kratké pozice pod 54 USD / nakuplldahé pozice nad 61 USD (viz.
nize)

Kurz 20.4.2012: 68,34 USD

8.12. 2011 jsme zvejnili technickou analyzu americké maloobchodnilagesti Family Dollar
Stores Inc. s dopoéenim k prodeji do kratké pozice vipact, Ze cena jejich akciiretelre prolomi
hranici 54 USD (na grafechne¢de), respektive nakupu do dlouhé pozice pokieteire prolomi
hranici 61 USD (na grafechelert). O dva ndsice pozdji (7.2.2012) jsme fwodni doporteni
potvrdili. FDO poté jestjednou otestovalo spodni hranici konsatigidlo pasma mezi 54 a 61 USD a
vyrazilo vySe. Koncem ilezna Usgsre piekonalo rezistenci na 61 USDRefert) a pokr&ovalo az

k hranici 65 USD, kde se pohyb na chvili zastawitiruhé polovig minulého tydne vSak FDO znovu
vyrazilo vzhiru a Bhem patku se jiz zga¢ priblizilo nami avizovanym 70 USD (pdtei close na
historickém maximu & hodnotu 68,34 USD). &em paténi seance vSak jiz byla patrna ztrata
rastového momenta, kdyz titul opakovanedokazal fekonat hranici 68,50 USD. S ohledem na
pate&ni vyvoj na FDO a obeérzhorSeny sentiment na&gvych trzich doportujeme aspb caste&né
zrealizovat dosazené zisky.

Pavodni analyzu naleznete nize:

Struény profil:

Firma provozujeetzec diskontnich samoobsluznych prodejen &anych na zakazniky s nizkymi
az stednimi gijmy. Spol€nost nabizi potraviny a sgebni zboZzi vetrg cisticich prosiedks,
papirnictvi, zdravotnickych a kosmetickych imiit, obl€eni, spatebni elektroniky a hegek. Dale
prodava vybaveni pro domacnost a motoristickéabyt

Technicka analyza:

Od za&atku roku 2008 se akcie FDO pohybujitgtovém pasmu (na grafechrvere). V poslednim
roce tempoistu porgkud zvolnilo, gesto se vsak titul konceffjna vyhoupl na historické maximum
kousek nad 60 USDzé¢lere). Jest pred tim, Bhem srpnovych vyprodij si jeho akcie sahly na
spodni hranici jiz zniiovaného iistového pasmai¢rvert) a za&aly formovat kratkodosi rastovy
kanal (mode). V jeho ramci probiha od konégna konsolidace mezi podporou na 55 USI(IE) a
rezistenci na Urovrtijnového maximazelere).

Pokud kurz v nasledujicich dnech opusti toto pasevernim sirem, oteve si cestu k horni hranici
dlouhodokjSiho ristového pasmacérvert), kterd se mezitim posune nacca 70 USD. Dlouhou
pozici, kterou se pokusime vyuZit vySe popsany &cémajistime proti negfiznivému vyvoji
prodejnim stoplossem kousek pod spodni hranick&datbého iistoveho kanalunfjode).

Naopak, pokles pod spodni hranici konsalidho pasmahiede) nazn&i moznost poklesu az na
arover srpnového minimacérné). Kratkou pozici, kterou v takovémripac oteweme po poklesu
pod 54 USD, zajistime proti ngpnivému vyvoji nakupnim stoplossem kousek nad spddanici
kratkodobého trstového kanalunfode). Rizikovou oblasti v tomto scéfidudou Urove kolem 50
USD (spodni hranice dlouhodobéhstového pasma eervert), kde by se propad mohfgikasre
zastavit.
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Graf 1.: Familly Dollar Stores — vyvpj za posledntfi roky (Zdroj Bloomberg)
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Graf 2. _Familly_ Dollar Stores — VYVOj za posledniok (Z_droj Blo.omberg.)
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strénkach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

Vsechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutenénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojl, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojt
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uverejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini
kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceskd narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% aZ 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 23.4.2012 mé& Fio banka, a.s. 16 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 7 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 4 doporuceni koupit, 7 doporuceni ndkup-long, 0 doporuceni prodej-short, 1 doporuceni drzet, 4 doporuceni
akumulovat a 0 doporuceni redukovat. Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou C.
114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

Blizsi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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