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Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Pegas Nonwovens s.r.o.
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwtvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4134,77 mil.&K
Zawretna cena: 12.3.2012: 448,8@ K
Ro¢ni minimum: 412 K

Roéni maximum: 471,70 K

Akcie spol€nosti jsou zgazeny v bazi
indexi: PX, WIG, BEUTEXT,
BWTEXT...

Struktura akcionaru:

Free float: 100 %

z toho:

Wood & Co: 10,56 % (neftSi akciond)
Management spateosti: 0,9 %

Koeficient Beta: 0,57 oproti indexu PX

Graf: Roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Hospod#éské vysledky spolmosti Pegas Nonwovens za rcl)k

2011, resp. 4Q 2011 budou #epxny 15. 3. 2012 j=d
oteenim trhu. Za cely ltsky rok i za jeho posledrtvrtleti
otekdvame mezikmi zlepSeni na darovni vyndd provoznich
ziskii. Spol€nosti k gredpokladanym iiznivym vysledkm na
provozni arovni napomahal zejména cenovyistipolymet
z prvni poloviny roku 2011 a jejich nasledny pokkegeho
druhé polovig a rovréz nafst produkce diky uvedeni d
provozu nové devaté vyrobni linkyGR.

Tabulka ¢.1: Odhady hospodaeni za 4Q 2011

. 4Q |konsensus 4Q 30
mil. BUR 150115 thu | 2010 YY |2011| 9
Vynosy 45,5 38,9 17,0%43,7| 4,1%
EBITDA 10,0 97| 32% 10,8 -7,4%
EBIT 6,8 57| 18,8% 8,6 |-20,9%
Cisty zisk 3,7 34| 80% 5585 -32,0%
Zisk na 0 ) o
akcii (EUR) 0,40 0,37| 8,0% 0,59 -32,000
*odhad Fio banka
Tabulka¢.2: Odhady hospodéeni za rok 2011
mil. EUR 2011+ | KONSENSUS 551 yly
trhu
Vynosy 171,8 148,2 15,9%
EBITDA 36,1 35,2 2,4%
EBIT 26,4 18,9 40,0%
Cisty zisk 20,0 21,0 -4,9%
Zisk na akcii o
(EUR) 2,17 2,28 -4,9%

*odhad Fio banka
Komentar k odhadovanym vysledkim

Vynosy spolénosti Pegas by se podle naSich odhadoce
2011 ntly mezirainé zvySit 0 15,9 % na 171,8 mil. EUR a
4Q 2011 progndézujeme jejich mezim nakist o 17 %.
Oc¢ekdvame fiznivy vliv rostoucich cen polymer(vstupnich
surovin) z prvni poloviny lského roku, které se postup
promitaly do cen produkce a pozitévrovliviiovaly vynosy.
Priznivy dopad do vynds ocekdvame row¥ od

piedpokladaného mezitniho zvySeni produkce o 7,2 % na

arover 75,3 tis. tun. Ndrst produkni kapacity je zfisoben
postupnym nakhem nové vyrobni linky, jenz byla uvedena
provozu v piébéhu 3Q 2011.
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Maximalni vyrobni kapacita této noveé linkyni 20 tis. tun a v roce 2012 byéh napomoci kavysen
produkéni kapacity spoknosti az k hranici 90 tis. tun. Na provoznim zigITDA oc¢ekdvame ve 4Q 201
mezirani zlepSeni o 3,2 % na urav&0 mil. EUR, kdyZ pozitivni vliv by rly sehrat vySsi ceny polyme
z prvni poloviny roku (ceny poloviré roku 2011 atakovaly hranici 1500 EUR/t), které diy ¢asovémt
zpozdni v mechanismuieneseni cen &y podporovat ceny finalni produkce i ve 4Q 2011mkKziratnimu
naristu EBITDA v poslednim kvartdle by alechzarover prispét i postupny pokles cen polymier druhé
pulky roku (ceny klesaly k arovnim kolem 1300 EURStpozitivnim dopademanprovozni naklady. Ten
zminény vyvoj vcenach polymér podle naSeho cekavani také ifiznivé ovlivni EBITDA na celoréni
arovni, kdy gedpokladame nést o 2,4 % na 36,1 mil. EUR.fiRlanime se tak kyhledu samotn
spol&nosti, ktera dekavd meziréni zvySeni celoréni EBITDA na spodnim okraji intervalu 2 # %.
VyrazngjSimu zvyseni provozniho zisku EBITDA budou podESeho odhadu branit jednak vysokeé c
polymeft z prvni poloviny roku tl&ici na fist provoznich naklada zarové na pokles EBITDA marza
jednak mirné zpomaleni poptavky na trhu netkanggtilii, kterou spolénost zaznamenala ve 4Q 2011.
Provozni zisk EBIT zaznamena vysSSi meaiio nafsty, kdyz byl ovlivien zménou metodiky odpis
(spole&nost se rozhodla prodlouzit dobu Zivotndststi stavajiciho dlouhodobého majetku) vedoujeijikh
mezirainimu poklesu oiedpokladanych 41 % na 9,7 mil. EURtgRavame tak, Ze EBIT ve 4Q 2011 vzrc
0 18,8 % y/y na 6,8 mil. EUR a na celémd Urovni prognozujeme zvyseni o 40 % na hlading 26il. BUR.
Na Urovnicistého zisku odhadujeme za 4Q 2011 meriravyseni o 8 % na Urokes,7 mil. EUR.Cisty zisk
spoleénosti tak podle naSeha@ekavani bude poslednim kvartale roku 201%ipnivé ovlivnén mezir@nimi
prirastky na provozni urovni hospa@ai. Mezi negiznivé vlivy pisobici natisty zisk ve 4Q 2011 naop:i
budou patit predpokladané negativni kurzové &my plynouci z mezikvartalnihaslabeniceské koruny &¢i
euru s nefiznivym dopadem naipcergni nekterych rozvahovych polozek denominovanychuvegh. Za cel
rok 2011 @gekadvamedisty zisk na urovni 20 mil. EUR, o 4,9 % mezind slabsi, kdyZ vedle negativni
dopadu kurzovych zém by nely ziskovost spolénosti nepiznivé ovlivnit také rostouci urokové nakla
souvisejici s vy3sinserpanim grového ramce vidsledku vystavby vyse zminé nové vyrobni linky ¥R a
rovrez rozjizdjici se vystavby nového zavodu v Egypt
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 13. 3. 2012 ma Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 9 doporuceni nakup-long, 1 doporuceni drzet, 5 doporuceni
akumulovat a 1 doporuceni prodej-short. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Viyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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