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Zéakladni informace o spolé€nosti

Adresa spolénosti:
Jachthavenweg 109h
1081 KM Amsterdam
The Netherlands

http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odwtvi: t&zba uhli

Trzni kapitalizace: 41 798,64 mil¢K
Uzaviraci cena k 20.2.2012: 156,80 K
Ro¢ni minimum: 121,90 K

Ro¢ni maximum: 299 K

Podil v PX: 5,03 %

Zarfazeni v indexech: PX, CCTX,
CETOP20...

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.: 63,65 %
Free Float - 36,35 %

Ukazatel beta oproti indexu PX: 1,34

Graf. ¢.1: Vyvoj kurzu akcii spolefnosti NWR
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Hospod#ské vysledky dza'ské spolénosti New World Resource
za 4Q 2011, resp. cely rok 2011 budou vyhlaseny 23012 ped

oteenim trhu a v 11:00 hod. bude nasledovat kontgriehovor
s managementem spot®sti. Na konci letosniho ledna spaiest
oznamila objemy produkce a protlejuhli a koksu vetrg

realizovanych cen, a tak na uarovni vyhoby nenglo dojit

k vyrazreéjSimu grekvapeni. Provozni Uroienospodéeni by néla

byt podle naSich odhé&dve 4Q 2011 negati¥novlivnéna zejmeéna
kombinaci mezirgniho poklesu prod@j uhli a koksu a
mezikvartalniho snizeni cen koksovatelného uhli @ksu.

Provozri slabsi 4Q 2011 tak podle naSeh&elavani povede
k mirnému poklesu provozni ziskovosti za cely rok 2.

Tabulka ¢.1: Odhady hospoda&eni za 4Q 2011

. 4Q |konsensus 4Q 30
M. BUR | 5011 | trhu | 2010 | YV | 2011 | 9
Vynosy 396,1 465,6 -14,9%400,9| -1,2%
EBITDA 88,7 162,2| -45,3%119,4 | -25,7%
EBIT 45,0 113,1] -60,2% 74,3 | -39,4%
Cisty zisk 19,9 69,7| -71,4% 34,1 | -41,5%
Zisk na o o
akcii (EUR) 0,08 0,26 | -71,4% 0,12 | -41,5%
Tabulka ¢.2: Odhady hospodaeni za rok 2011

mil. EUR 2011 | KONSENSUs 5514 yly

trhu

Vynosy 1637,0 1635,0 1590,0 3,0%

EBITDA 457,7 461,7 464,2 -1,4%

EBIT 280,4 281,8 294,5 -4,8%

Cisty zisk 140,9 138,7 233,3 -39,6%

Zisk na akcii o

(EUR) 0,53 0,52 0,86 -39,6%

*median podle gizkumu spol&nosti NWR
Komentar k odhadovanym vysledkim

Ocekavame, Ze vynosy spotesti se za rok 2011 mezém@ zvysSi

0 3 % na urove 1637,0 mil. EUR tazené hlagmaristem cen uhli

a koksu v prvnich fech ctvrtletich roku 2011. V poslednin
Ctvrtleti roku 2011 vSak doSlo k mezikvartalnimu |eski
prodejnich cen koksovatelného uhli a koksu o 13/8%p. 10,9 %
na 167 EUR/t, resp. 350 EUR/t, coz podle naSeh@dwllpovede
ve 4Q 2011 ke snizeni vynoe 1,2 % g/q na 396,1 mil. EUR.
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Meziracné za 4Q 2011 f@dpokladame vyrazjsi korekci vyno8, a to o 14,9 % zejména v meziracnimu
sniZeni objern produkce a prodéj NWR za 4Q 2011 vyprodukovala 2,61 mil. tun ubli2@,3 % y/y még)
a 186 tis.tun koksu (0 32,1 % yly nize) a prodala 2,63 tih uhli a 125 tis. tun koksu, coz bylo o 16,:
yly, resp. 56,6 % y/y ménCelora@ni vysledky ohled& produkce a prod&juhli vyznivaji gizniveji, kdyz za
rok 2011 bylo vyprodukovano a prodano 11,25. mih (0 1,7 % y/y méd), resp. 10,65 mil. tun (0 0,6 %y
nize), coz miré piekonalo celoréni cil spolénosti a roviZz naSe odhady. Produkce a prodeje k¢
zaznamenaly za rok 2011 vyrag@ich zneén, kdyZ produkce se snizila o 23,5 % y/y na 770ttis a objerr
prodefi mezir@éné klesl o 49,5 % na 555 tis. tun. Poklesysegmentu koksu vSak nejsou negativ
piekvapenim, takovéto objemy bylyseuladu s cilem spaleosti i naSimi odhady, kdyZz na konci roku 2(
doSlo ke snizeni vyrobni kapacity wstedku uzakeni jedné xoksoven. Na Udrovni provozniho zis
EBITDA za cely rok 2011 @&ekavame mirny pokles o 1,4 % yly na 457,7 mil. EDBivodu nam
odhadovaného mezitniho fistu hlavnich provoznich nakkad 8,8 % na 1170,6 mil. EUR, coZepysi
predpokladay vySe uvedeny 3%ust vynosi. Za nafistem provoznich nakladvidime zejména vyssi ce
vstupi, vySSi naklady na elektrickou energjiinarist osobnich naklad Meziraini pokles EBITDA indikuje
snizeni provozniho zisku EBIT o 4,8 % na odhadouaitover 280,4 mil. EUR. Ve 4Q 2011 progndzujen
velikost EBITDA na urovni 88,7 mil. EUR, meziheé o 45,3 % nizSi hlavnh vliivem vySe zmidného
predikovaneého poklesu vynsHlavni provozni naklady by v souladysklesem produkce uhli a kok
v poslednim kvartale@.1 nely také poklesnout, nicmémeaiekavdme tak vyrazné snizeni jako u vyh
Provozni zisk EBIT za 4Q 2011 odhadujeme na urd&® mil. EUR, meziréné o 60,2 % mé& Na urovni
Cistého zisku za cely rok 2011 predikujeme jeho noemi snizeni o 39,6 %a 140,9 mil. EUR. Tenl
meziraini pokles vSak nevnimame negatiyrjelikoz ¢isty zisk vroce 2010 byl pozitivéh ovlivnén
jednorazovym fjmem z prodeje obchoduetektrickou energii ve vySi 82 mil. EUR ardeou vratkou ve
vySi 22 mil. EUR. Tyto mim#adreé vlivy v roce 2011 nenastaly, coz indikuje vySeirkmé snizentistého
zisku. Za samotné 4Q 2011 prognozujeme podikgho zisku o 71,4 % na 19,9 mil. EUR, kdyzZ b§l toyt
negativié ovlivnén atekdvanym slabSim vyvojem na provozni Urovni.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti se zverejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobédm cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vetSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany
k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZzité po
prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument@
s naslednou pijckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soudasti kazdého
dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 22. 2. 2012 ma Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 9 doporuceni nakup-long, 1 doporuceni drzet, 5 doporuceni
akumulovat a 1 doporuceni prodej-short. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Viyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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