Informacie o finanénych nastrojoch, o ochrane finanénych
nastrojov a peniaznych prostriedkov klienta a niektoré d'alSie

Fio banka informacie tykajuce sa obchodovania s finanénymi nastrojmi

Fio banka, a.s., IC: 61858374, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1, Ceska republika, zapisana v
obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vloZzka 2704, konajuca
prostrednictvom a vo veci organizaénej zlozky Fio banka, a.s., poboéka zahraniénej banky, ICO:
36869376, Nam. SNP 21, 811 01 Bratislava, zapisanej v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Bratislava |, oddiel: Po, vlozka €.: 1875/B (dalej aj len ,obchodnik® &i ,Fio banka, a.s., pobocka
zahranicnej banky")

V zmysle ustanovenia § 73d zakona o cennych papieroch je obchodnik s cennymi papiermi povinny
poskytnut klientom alebo potencialnym klientom o.i. aj informacie o financnych nastrojoch a o ochrane
finanCnych nastrojov alebo penaznych prostriedkov klienta; podrobnosti su stanovené v opatreni
Narodnej banky Slovenska ¢. 378/2007 Z. z. o poskytovani informacii klientom alebo potencialnym
klientom pred poskytnutim investicnej sluzby.

Vzhfadom na charakter sluzieb, ktoré Fio banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky svojim klientom
poskytuje, a na miesta vykonu, na ktorych umoznuje svojim klientom obchodovat, povaZuje obchodnik
za vhodné poskytnut’ svojim klientom aj niektoré dalSie informacie.

Finanéné nastroje

1. V zmysle zakona o cennych papieroch su g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné
financnymi nastrojmi: derivaty neuvedené v pismene f),
a) prevoditelné cenné papiere, tykajuce sa komodit, ktoré nesluzia na
b) nastroje penazného trhu, podnikatefské ucely, maju charakter
c) cenné papiere alebo majetkové ucasti inych derivatovych finanénych nastrojov

subjektov kolektivneho investovania, a su zuctovavané alebo vyrovnavané
d) opcie, futures, swapy, dohody o buducich prostrednictvom systémov zucétovania a
urokovych mierach a iné derivaty vyrovnania alebo podliehaju obvyklym
tykajuce sa cennych papierov, mien, vyzvam na doplnenie aktiv,
urokovych mier alebo vynosov alebo h) derivatové nastroje na presun uverového
inych derivatovych nastrojov, finanénych rizika,
indexov alebo finanénych mier, ktoré I) finan¢né rozdielové zmluvy,
mobézu byt vyrovnané doruCenim alebo j) opcie, futures, swapy, dohody o
v hotovosti, buducich urokovych mierach a iné derivaty
e) opcie, futures, swapy, dohody o buducich tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
urokovych mierach a iné derivaty sadzieb, opravneni na emisie, miery inflacie
tykajuce sa komodit, ktoré sa musia alebo inych dradnych hospodarskych
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v
vyrovnat v hotovosti na zaklade vofby hotovosti alebo sa moézu vyrovnat na
jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a
k takému vyrovnaniu dochadza z dévodu to inak ako z dbévodu platobnej
platobnej neschopnosti alebo inej neschopnosti alebo inej udalosti majucej za
udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie nasledok ukoncCenie zmluvy, ako aj iné
zmluvy, derivaty tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov,
f) opcie, futures, swapy a iné derivaty indexov a inych faktorov, neuvedené v
tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu pismenach a) az i), ktoré maju charakter
vyrovnat v hotovosti, ak sa obchoduju na inych derivatovych finanénych nastrojov a
regulovanom trhu alebo na obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu
mnohostrannom obchodnom systéme, alebo na mnohostrannom obchodnom
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systéme alebo su zuctovavané alebo
vyrovnavané prostrednictvom systémov
zuctovania a vyrovnania, alebo podliehaju
obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv.
Prevoditelnymi  cennymi papiermi sa
rozumeju cenné papiere, s ktorymi sa
obvykle obchoduje na kapitalovom trhu
(okrem nastrojov pefiazného trhu), najma
akcie, dlhopisy a pod.

S investovanim do finanénych nastrojov je
vo vSeobecnosti spojené riziko straty

investicie, a to az do vySky 100%
investovanych prostriedkov. Toto riziko
existuje pri vSetkych druhoch

finanénych nastrojov, do ktorych ma
moznost’ klient obchodnika investovat'.
NavySe, osobitné rizikd su spojené
s investovanim do finanénych nastrojov
derivatového typu — podrobné informacie
su preto uvedené v Casti ,Rizika obchodov
s derivatmi“. V8eobecné riziko straty
z investovania na kapitalovom trhu je
mozné obmedzit, nie viak uplne eliminovat,
a to spdésobmi suhrnne nazyvanymi ako
,facionalne spravanie investora“, ktorého
obsahom je najma:

a) vyvazenost podstupovaného rizika,
oCakavaného vynosu a likvidity
finanéného nastroja,

b) diverzifikacia portfélia  financnych

nastrojov,

c) zabezpecCenie pokynmi typu stop-loss
pred vznikom vy8Sej nez dopredu
akceptovatelnej straty,

d) znalost vSetkych verejne dostupnych
kurzotvornych informacii o finanénom
nastroji pred vstupom do otvorenej
pozicie a dalej po celu dobu jej drzania,

e) verny a uplny obraz investi¢ného profilu
investora pre obchodnika.

V tejto suvislosti obchodnik s cennymi

papiermi odporu¢a, aby mu klient
poskytoval informacie  potrebné na
posudenie vhodnosti pozadovanej

investi¢nej sluzby a finanéného nastroja pre
konkrétneho klienta, a to pravidelne tak, aby
obchodnik s cennymi papiermi vzdy
disponoval aktualnymi informaciami
potrebnymi pre takéto posudenie. Aktualne
informacie poskytuje klient vyplnenim
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Investicného dotaznika (jeho aktualne
pouzivanej verzie), ktory je klientovi
k dispozicii na www.fio.sk a na pobockach
Fio banky, .a.s., pobocky zahrani¢nej
banky; Investicny dotaznik je mozné vyplnit
aj prostrednictvom dohodnutého
komunikacného programu, ak to platna
zmluva umoznuje.

Fio banka, a.s., pobocCka zahrani¢nej banky
vV sucCasnosti umoznuje svojim klientom
obchodovat’ len s niektorymi druhmi vysSie
uvedenych druhov finanénych nastrojov.

Podrobné informacie o povahe vybranych

druhov finanénych nastrojov derivatového

typu su uvedené v Casti ,Rizika obchodov

s derivatmi“, k jednotlivym dalSim

finanénym nastrojom poskytuje Fio banka,

a.s., pobocka zahraniCnej banky tieto

stru¢né informacie:

a) akcia — cenny papier, s ktorym su
spojené prava akcionara ako spoloCnika
akciovej spolo¢nosti podielfat sa podla
obchodného zakonnika a stanov
spolo¢nosti na jej riadeni, jej zisku a na
likvidaChom  zostatku pri  zaniku
spoloCnosti;

b) dlhopis — dlhovy cenny papier, ktory
vyjadruje  zavazok emitenta voCi
veritefovi. lde o zastupitelny cenny
papier, s ktorym je spojené pravo na
splatenie dlznej Ciastky, vyplatenie
stanovenych vynosov a povinnost
emitenta splnit’ vSetky zavazky.

c) cenné papiere alebo majetkové ucasti
subjektov kolektivneho investovania —
subjektmi kolektivheho investovania su
tuzemské a zahrani¢né podielové fondy,

zahranicné investicné spolocnosti
a dalSie iné subjekty kolektivneho
investovania, ktorych predmetom
Cinnosti je kolektivne investovanie.

Podielovym fondom sa rozumie spolo¢ny
majetok  podielnikov ~ zhromazdeny
spravcovskou spolo¢nostou vydavanim
podielovych listov a investovanim tohto
majetku. Majetkové prava podielnikov su
reprezentované podielovymi listami.
Podielovy list je cenny papier, s ktorym je
spojené pravo podielnika na
zodpovedajuci podiel na majetku v
podielovom fonde a pravo podieflat sa na



vynose z tohto majetku. Medzi cenné
papiere subjektov kolektivheho
investovania zaradujeme dalej najma
ETF (Exchange Traded Funds - verejne
obchodované fondy) a iné podobné
cenné papiere predstavujuce podiel na
majetku  zahranicného investicného
fondu alebo iného subjektu kolektivneho
investovania fungujuceho na podobnych
principoch (napr. Trust podla prava USA)
Obvykle sem byvaju zaradované aj
investi¢né certifikaty, ktoré v8ak aktualne
zakon o cennych papieroch definuje
takto (blizSie informacie vid § 4a zakona

o cennych papieroch): InvestiCny
certifikat je cenny papier, ktorého
hodnota je naviazana na hodnotu

indexov, urokovych mier, akcii, dlhovych
cennych papierov, vymennych kurzov,

komodit, pripadne inych podkladovych
aktiv, alebo ich kombinacie. S
investiénym certifikatom je spojené pravo
na vyrovnanie

a) prostrednictvom nadobudnutia
finan€nych nastrojov alebo zlata, ktoré
su podkladovym aktivom investicného
certifikatu,

b) v hotovosti,

c) kombinaciou spdsobov podla pismen
a)ab).

Poznamka: penazné prostriedky, ktore
klient poskytol obchodnikovi za ucelom
poskytovania investicnych sluzieb, ako
i penazné prostriedky ziskané pre klienta
obchodnika predajom jeho finan¢nych
nastrojov, su ulozené na obchodnom ucte
vedenom obchodnikom.

Niektoré informacie tykajuce sa obchodovania v CR
Vysporiadaci systém Centralniho depozitare cennych papirt, a.s.

Zahrani¢na banka Fio banka, a.s., ktorej
organizac¢nou zlozkou Fiobanka, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, je opravnena poskytovat

investicné  sluzby a je ucastnikom
vysporiadavacieho systému vedeného
spolo€nostou Centralni depozitai cennych

papirti, a.s. (dalej len ,Centralny depozitar®),
dcérskou spolo¢nostou Burzy cennych papirt
Praha, a.s. (dalej tiez len ,BCPP, a.s.).
Centralny depozitar je od 7.7.2010 jedinym
subjektom, ktory je podla zak. ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovom trhu opravneny
viest evidenciu zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papierov emitovanych
v Ceskej republike, &im nadvéazuje na &innost
Strediska cennych papiru (dalej tiez len ,SCP*).
Centralny depozitar je dalej opravneny viest
tzv. samostatnu evidenciu  finan€nych
(investi¢nych) nastrojov, vykonavat
vysporiadanie obchodov s cennymi papiermi,
sprostredkovavat pdzicky cennych papierov pre
ucCastnikov vysporiadania, poskytovat sluzby
suvisiace s uschovou a spravou cennych
papierov, riadit' rizika plynuce z vysporiadania
obchodov s cennymi papiermi vratane spravy
pefiaznych prostriedkov v zaru€¢nych fondoch,
obstaravat splacanie a vratenie cennych
papierov pre emitenta, obstaravat vyplatu
vynosov z cennych papierov, vysporiadavat
primarne emisie cennych papierov a vykonavat
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poradensku a Skoliacu Cinnost vo vztahu k
vysporiadavaniu obchodov s cennymi papiermi.

Centralny depozitar je zaloZzeny na
udastnickom principe. Ugastnikom sa méze
stat iba osoba vymedzena zakonom, mimo
inych obchodnik s cennymi papiermi, banka,
investicna  spolo¢nost alebo  organizator
regulovaného trhu. Ugastnik zriaduje u
Centralneho depozitdra majetkové ucty pre
svojich zakaznikov. Zakaznik moze nasledne
na svoj ucet u Centralneho depozitara
pristupovat len prostrednictvom toho ucastnika,
ktory pre neho prislusny ucet zriadil. Centralny
depozitar vedie tiez majetkové ucty vzniknuté
prevedenim z byvalého SCP. Na ucet vzniknuty
prevedenim z byvalého SCP mébze jeho majitel
pristupovat iba prostrednictvom ucastnika
Centralneho depozitara, s ktorym ma zmluvny
vztah, tzn. je jeho zdkaznikom, a ku ktorému bol
ucet prevedeny. U&et neprevedeny k Ziadnemu
ucastnikovi sa nachadza v tzv. nezaradenej
evidencii Centralneho depozitara a do
prevedenia k niektorému z uc€astnikov k nemu
nemozno pristupovat.

Centralny depozitar vykonava
vysporiadanie  burzovych  obchodov a
niektorych mimoburzovych transakcii (napr.
repo, buy and sell, a pod.), a to aj s cennymi
papiermi, ktoré nie su registrované na BCPP,
a.s.



Vysporiadanie obchodov s cennymi papiermi
zahfria dve operacie:

prevod pefiaznych prostriedkov,
prevod cennych papierov.

Ak prebehnu obe operacie v stanovenom
¢asovom limite v ramci vysporiadacieho
procesu, ide o model dodanie cennych
papierov proti ich zaplateniu, tzv. ,delivery
versus payment". Niektoré prevody mézu byt
prostrednictvom Centralneho depozitara
vysporiadané formou dodavky cennych
papierov, tzv. ,delivery free of payment". U

takychto  transakcii je  prostrednictvom
Centralneno  depozitara realizované iba
vysporiadanie majetkové - tzn. dodanie

cennych papierov; penazné vysporiadanie je
vykonané mimo Centralneho depozitara.
Vysporiadanie na strane cennych papierov
predstavuje prevod cennych papierov od
predavajuceho kKupujucemu. Centralny
depozitar vysporiadava obchody SO
zaknihovanymi aj listinnymi cennymi papiermi.
Zahrani¢né (tzn. iné nez Ceské) financné

nastroje vedené v samostatnej evidencii
Centralneho depozitara su ulozené v
prislusnych  zahrani¢nych evidenciach

(depozitaroch). Centralny depozitar je pre tento
ucel napojeny na medzinarodny systém pre
vysporiadanie prevodov finanénych nastrojov
ClearStream. Prostrednictvom ClearStream
mozno okrem iného prevadzat zahrani¢né (z
pohladu CR) cenné papiere z majetkového Gétu
u Centralneho depozitara na ulet v
Samostatnej evidencii RM-SYSTEM, ¢&eska
burza cennych papiru a.s. a haopak.

Listinné cenné papiere obchodované a
prevadzané medzi ¢lenmi  Centralneho
depozitara su ulozené u zmluvného depozitara
Centralneho depozitara. Centralny depozitar
vedie evidenciu cennych papierov tu uloZzenych
na uctoch jednotlivych ucastnikov - s rozliSenim
vlastnych  cennych papierov  obchodnika
registrovanych na vlastnom uclte ucastnika
Centralneho depozitara a cennych papierov
jeho zakaznikov registrovanych na uctoch
jednotlivych zakaznikov. Spésob evidencie
listinnych  cennych papierov teda plne
zodpoveda systému viacstupriovej evidencie.
Spbsob viacstupriovej evidencie sa uplatiuje aj
pri Centralnym depozitarom vedenej evidencii
zaknihovanych cennych papierov.
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Ku dnu vysporiadania obchodu vykonava
Centralny depozitar prevody z  uctov
predavajucich ucastnikov na ucty kupujucich
ucastnikov.

Vysporiadanie je zacCaté postupenim
prikazu na prevod cennych papierov a je
ukonCené obdrzanim potvrdenia o vykonani
zucCtovania. V tomto obdobi nesmie byt
vysporiadanie uCastnikom systému alebo inou
osobou  jednostranne  odvolané  alebo
znemoznené. V pripade, ze vysporiadanie nie je
mozné vykonat pre nedostatok cennych
papierov na ucte prevodcu alebo nedostatok
penaznych prostriedkov na ucte Clena
Centralneho depozitara, déjde k tzv.
suspendacii obchodu a jeho vysporiadanie je
odlozené na nasledujuci den, ked Centralny
depozitar vykonava vysporiadanie. Z pohladu
tej strany obchodu, na ktorej nastali skutoCnosti
veduce Kk jeho suspendacii, sa jedna
0 suspendaciu zavinenu. Z pohladu druhej
strany obchodu sa jedna o suspendaciu
nezavinenu. Fio banka, a.s., pobocka
zahraniénej banky v tejto suvislosti
upozoriuje svojich klientov, ze pri aktivnom
obchodovani s cennymi papiermi na BCPP,

a.s., ked su predavané doposial
nevysporiadané cenné papiere, sa vystavuju
riziku vzniku vlastnej zavinenej

suspendacie. Jedna sa o pripad, ked je
predaj cennych papierov suspendovany pre
nedostatok cennych papierov
k vysporiadaniu na uéte prevodcu z dévodu
predchadzajicej nezavinenej suspendacie
nakupu cennych papierov, ktorym mali byt’
predavané cenné papiere ziskané. Kazda
zavinena suspendacia podlieha sankcii
podlfa platného sadzobnika Centralneho
depozitara a Cennika zakladnych sluzieb Fio
banky, a.s., poboCky zahrani¢nej banky.
Jedinou moznost'ou, ako vyssSie uvedené
riziko eliminovat, je nezadavat’' predajné
pokyny na BCPP, a.s. so skorSou
platnostou, nez budu predavané finan¢né
nastroje fyzicky vysporiadané, pripadne
uskutoérnovat’ obchodné transakcie
s rovnakymi finanénymi nastrojmi iba na
trhu RM-SYSTEM, &eska burza cennych
papiri a.s. (vid dalej), kde toto riziko
neexistuje.



Vysporiadaci systém Samostatna evidencia RM-SYSTEM, éeska burza cennych papirt a.s.

Zahraniéné emisie (z pohladu CR) prijaté
k obchodovaniu na trhu RM-SYSTEM, &eska
burza cennych papirQ a.s. (dalej tiez len ,RMS*)
su evidované a vyporiadavané Vv tzv.
Samostatnej evidencii RMS na oddelenych
uctoch jednotlivych zakaznikov. Vysporiadanie
obchodov uskuto€nenych na trhu RMS
prebieha v realnom Case.
Uget v samostatnej evidencii je automaticky
zriadeny kazdému registrovanému zakaznikovi
RMS.

RMS je napojeny na medzinarodny
systém pre vysporiadanie prevodov finanénych
nastrojov ClearStream. Prostrednictvom
ClearStream mozno prevadzat cenné papiere
z uctu v Samostatnej evidencii RMS na
majetkovy uCet u Centralneho depozitara a
naopak.

Informacie o vedeni tzv. ,suhrnnych uctov (v texte aj ,,zberny ucet“) a rizikach spojenych s
tymto spésobom evidencie

Zberny ucet je ucet, ktory je vedeny tretou
osobou na meno obchodnika s cennymi
papiermi, avSak je na nom evidovany majetok
zakaznikov obchodnika. Zberné ucty maju sice
pre zakaznikov obchodnika z uZivatelského
hladiska nezanedbatelné vyhody, s ich
pouzitim su vSak spojené aj urcité zvysené
rizika, o ktorych Vas dalej informujeme.

Zberné ucty su Casto a bezne pouzivané
v zahrani€i. Rovnako tak aj Fio banka, a.s.
(vratane jej organizacnej zlozky Fio banka, a.s.,
poboCka zahrani¢nej banky) pouziva tento
spdsob evidencie majetku zakaznikov pri
obchodovani v zahrani€i. Dévodom je
predovSsetkym to, Ze jednotlivi zakaznici
obchodnika by sami ¢asto nesplnili podmienky
pre otvorenie vlastného uctu u zahranic¢nych
subjektov. Pravny vztah medzi zakaznikom
a obchodnikom sa vzdy riadi slovenskym
pravnym poriadkom, vztah obchodnika a jeho
zahrani¢nych partnerov sa riadi pravnym
poriadkom prislusného zahrani¢ného statu.

1) Obchodovanie USA
derivatov)

Pri obchodovani s cennymi papiermi v USA
prostrednictvom obchodnika s cennymi
papiermi (v nasom pripade Fio banky, a.s.,
poboCky zahraniCnej banky, resp. priamo Fio
banka, a.s.) su zodpovednostné vztahy medzi
subjektmi rozdelené do dvoch oblasti: voCi
zékaznikovi je zodpovedny iba obchodnik (v
danom pripade Fio banka, a.s.), vodi
obchodnikovi je potom zodpovedny jeho
zahraniCny partner, ktorym je v pripade Fio

v (netyka sa
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banky, a.s. Pershing LLC (ako zahrani¢ny
obchodnik s cennymi papiermi a ako depozitar).

Pristup na trh v USA je zaisteny
prostrednictvom priamo zahrani¢nou bankou
Fio banka, a.s., opravnenej poskytovat
investicné sluzby, ktora& ma na trh v USA
nepriamy pristup prostrednictvom obchodnika s
priamym pristupom — Pershing LLC. Fio banka,
a.s. iba odovzdava pokyny obchodnika
spolo¢nosti Pershing LLC, ktora tieto pokyny
dalej odovzdava na prislusné trhy.

Majetok vSetkych zakaznikov
obchodujucich na trhoch % USA
prostrednictvom zahrani¢nej banky Fio banka,
a.s. (tzn. aj majetok klientov Fio banka, a.s.,
poboCka zahraniCnej banky) je ulozeny na
Specialnom zbernom Uucte tejto zahraniCnej
banky (Fio banka, a.s.) vedenom u jej
zahranicného zmluvného partnera pre tuto
¢innost, depozitara Pershing LLC.

V  pripade platobnej neschopnosti
depozitara Pershing LLC, ktora je navySe velmi
nepravdepodobna, je tento poisteny, a to
v dostato¢nej miere. Pershing LLC je ¢lenom
Securities Investor Protection Corporation
(SIPC®). Poistenie  poskytované  touto
instituciou sa vztahuje na vSetky klientske ucty
(teda aj zberny ucCet obchodnika) vo vysSke
500.000 $, z toho do vysky 250.000 $ su
poistené finanéné prostriedky zakaznika.
Pershing LLC je navySe nad ramec SIPC
poisteny prostrednictvom Lloyd’s of London
VysSka poistenia poskytovana tymto subjektom
¢ini pre cenné papiere 1.000.000.000 $
(v uhrnnej vysSke za vSetky ucty evidované



Pershing LLC) a pre pefiazné prostriedky na
Ute kazdého zakaznika 1.900.000 $,
maximalne vsak v uhrnnej vyske 1.000.000.000
$. Obchodnik by mal v pripade, kedy by doslo
k sprenevere zverenych prostriedkov
depozitarom, narok na nahradu z tohto
poistenia. V pripade, ze by sa depozitar dostal
do platobnej neschopnosti, avSak k ziadnemu
trestnému Cinu by pri tom nedoSlo, bol by
majetok zakaznikov vedeny na zbernych uctoch
vydany spat’ obchodnikovi.

2) Obchodovanie v Nemecku (netyka sa
derivatov)
V Nemecku sprostredkuva Fio banka, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky obchody s cennymi

papiermi na trhu Xetra — elektronickom
obchodnom systéme, ktory je sucastou
Deutsche Borse. Pristup na Xetra je

zabezpeCeny pomocou zahrani¢nej banky Fio
banka, a.s., ktora je Clenom Xetra a je tak
opravnena zadavat pokyny zakaznikov k
obchodovaniu na Xetra priamo na tento trh.
Majetok vSetkych zakaznikov
obchodujucich na trhu Xetra prostrednictvom
zahrani¢nej banky Fio banka, a.s. (tzn. aj
majetok klientov Fio banka, a.s., pobocCka
zahrani¢nej banky) je evidovany na Specialnom
zbernom udte tejto zahraniCnej banky (Fio
banka, a.s.) vedenom u jej zahrani¢ného
zmluvného partnera pre tuto ¢innost, depozitara

CACEIS Bank Deutschland GmbH, clen
skupiny Crédit Agricole.
| tu je voli zakaznikovi zodpovedny

vyhradne obchodnik (v danom pripade Fio
banka, a.s.,), nie iny zahrani¢ny subjekt.

3) Obchodovanie v Madarsku (netyka sa
derivatov)

V Madarsku sprostredkuva Fio banka, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky obchody s cennymi
papiermi na Budapesti Ertéktézsde
(budapestianska burza). Pristup na Budapesti
Ertéktézsde (BET) je zabezpe&eny pomocou
zahranicnej banky Fio banka, a.s., ktora je
opravnena zadavat pokyny zakaznikov
k obchodovaniu na BET nepriamo, cez
obchodnika s priamym vstupom — Concorde
Ertékpapir Rt. Fio banka, a.s. odovzdava
pokyny obchodnika spolocnosti Concorde
Ertékpapir Rt., ktora tieto pokyny dalej
odovzdava na trh.
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Majetok vSetkych zakaznikov
obchodujucich na trhu BET prostrednictvom
zahranicnej banky Fio banka, a.s. (tzn. aj
majetok Kklientov Fio banka, a.s., pobocCka
zahranicnej banky) je evidovany na Specialnom
zbernom ucte tejto zahraniCnej banky (Fio
banka, a.s.) vedenom u jej zahraniCného
zmluvného partnera pre tuto Cinnost
Concorde Ertékpapir Rt.

| tu je voCi zakaznikovi zodpovedny
vyhradne obchodnik (v danom pripade Fio
banka, a.s.), nie iny zahrani¢ny subjekt.

4) Suhrnné informacie k zbernym uétom v
zahranici

Dividendy, urokové platby, prip. dalSie
vynosy nabiehajuce zakaznikovi su pripisované
na uc€et obchodnika (resp. Fio banky, a.s.), ktory
tieto hodnoty nasledne pripisuje na nim vedené
ucty svojich  zakaznikov, ktorym tieto
prostriedky z titulu vlastnictva prislusnych
finan€nych nastrojov prinalezia.

Pokial sa zakaznik rozhodne pre vykon
hlasovacich prav, prednostnych prav Ci prava
na upis vztahujucich sa k nim vlastnenym
finanénym nastrojom, vystavi mu obchodnik na
poZziadanie plnu moc k vykonu tychto prav.

Obchodnik  je  povinny  odovzdavat
zakaznikovi v dohodnutych terminoch a
dohodnutym spdsobom spravu o realizacii
pokynov (uzatvorenych obchodoch) a ziadosti
zakaznika. Ak si bude zakaznik preberat spravu
sam (preberanie vyhradne elektronicky alebo
osobne na pobocke), je povinnost obchodnika
odovzdat  spravu  zakaznikovi  splnena
okamihom, kedy je sprava pre zakaznika k
dispozicii. Obchodnik je vSak vzdy povinny
zaslat aspon raz roCne na trvanlivom meédiu
zakaznikovi vypis o finanénych nastrojoch alebo
penaznych prostriedkoch (podla stavu ku koncu
obdobia, na ktoré sa vztahuje dany vypis).
Pisomne odovzdané spravy alebo informacie
maju prednost’ pred elektronicky odovzdanymi
spravami alebo informaciami. Pokial obchodnik
zisti, Ze spravy alebo informacie boli chybné,
vykona prislusnu opravu.

Fio banka, a.s., pobocCka zahranicnej banky
upozoriiuje svojich klientov na skuto¢nost, Ze
majetok klienta (najma financné nastroje
klienta) méze byt drzany v mene obchodnika
u tretej osoby. Za takychto okolnosti zodpoveda
klientovi priamo obchodnik s cennymi papiermi
(v nasom pripade Fio banka, a.s.) a to aj za



Skody vzniknuté v suvislosti s konanim alebo
opomenutim tretej osoby, ako aj za nasledky
platobnej neschopnosti tretej osoby.

5) Obchodovanie na derivatovych trhoch v
USA
Majetok zakaznikov obchodujucich
prostrednictvom Fio banky, a.s., pobocky
zahrani¢nej banky na derivatovych trhoch v
USA je ulozeny na zbernom ucte vedenom u
zahranic¢nej banky — Fio banka, a.s. V pripade

obchodovania s futures kontraktmi je
zahranicnym partnerom Fio banky, a.s.
spoloCnost GAIN Capital Group, LLC -

zahranicny obchodnik s futures kontraktmi
podliehajuci regulatérnym autoritam Spojenych
Statov americkych - NFA (National Futures
Association) a CTFC (Commodity Trading
Futures Commission). Funkciu depozitara
vykonava pre Fio banku, a.s. v suvislosti
s obchodovanim s futures kontraktmi
spoloénost GAIN Capital Group, LLC. Uéty, na
ktorych su finanéné nastroje vedené, podliehaju
statu, ktory nie je Clenskym Statom EU, a preto
prava k finanénym nastrojom sa mozZu
v doésledku toho lisit.

UPOZORNENIE:

Z vedenia majetku viacerych zakaznikov na
zbernom uéte v zahrani¢i mézu plynut’ aj isté
zvySené rizika. Jedna sa napr. o tieto
skutoénosti: finanéné nastroje su
v zahrani¢i vedené na uéte na meno
obchodnika (resp. na meno Fio banky, a.s.),
a preto nemozno uplne zarucit ich
bezpecénost’ \' pripade platobnej
neschopnosti obchodnika; nemozno upline
vyluéit, aby na zakaznika boli prenesené
doésledky porusenia povinnosti konat’ s
odbornou starostlivostou, ktorého sa
obchodnik dopustil vo vztahu k inému
zakaznikovi; v pripade zberného ucétu
nemusia byt’ individualne naroky zakaznika
jednoznaéne identifikovatelné
prostrednictvom certifikatov alebo inych
dokumentov alebo inej elektronickej
evidencie; v pripade nezrovnatelnej straty
po eventualnom zlyhani tretej osoby moézu
zakaznici zdielat’ stratu spolo¢ne, a to
proporcionalne v zavislosti na ich podiele na
zdruzenom majetku. Uvedené riziko
nemozno zo strany zakaznika nijak
eliminovat’ ani obmedzit, ked’ze obchodnik
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na vysSie uvedenych trhoch neponuka
moznost’ ulozenia finanénych nastrojov
zakaznika na jeho individualnom
majetkovom ucéte. Obchodnik avsak
prehlasuje, ze vzhladom na jeho vysoko
konzervativhu obchodnu stratégiu ako
v oblasti vykonavania obchodov na viastny
ucet, tak v oblasti vyberu svojich
obchodnych partnerov, je vznik akejkolvek
straty tohto druhu pre zakaznika velmi
nepravdepodobny.

6) Zberné Géty v Ceskej republike
Obchodnik dalej upozorfiuje klientov na
rizika suvisiace s vedenim finanénych
nastrojov na zbernych Gétoch v Ceske;
republike u spolocnosti Centralni depozitaf
cennych papirl, a.s. (Centralny depozitar).
Klientsky majetok vedeny na zbernom ucte
na meno obchodnika (v naSom pripade na
meno Fio banky, a.s.) pozostava
z finan&nych nastrojov, ktoré su samozrejme
majetkom klientov, a nie obchodnika, a
nespadaju do  majetkovej podstaty
obchodnika. Ak sa obchodnik dostane do
platobnej neschopnosti, budu finanéné
nastroje vedené na tychto uctoch vydané
klientom. Ak dojde ku sprenevere
klientskeho majetku obchodnikom alebo ak
obchodnik nebude schopny splnit svoje
zavazky, napr. z dévodu upadku zmluvného
partnera, a prostriedky nebude mozZno
klientom vratit, maju klienti narok na
nahradu z Garan¢niho fondu obchodniku, a
to vo vySke 90 % ich pohfadavky voci
obchodnikovi, najviac sa vSak vyplati Ciastka
v korunach €¢eskych zodpovedajuca 20.000,-
EUR pre jedného klienta u jedného
obchodnika s cennymi papiermi. Narok na
tuto nahradu v8ak podla § 128 a nasl.
Ceského zakona o podnikani na kapitalovém
trhu niektori klienti obchodnika nemaju
(napr. tzv. institucionalni investori).
Finanéné nastroje evidované na zbernom
uctu akéhokolvek subjektu by sa podfa §
205 zak. &. 182/2006 Sb. (platny v Ceskej
republike) nemali stat’ su€astou konkurznej
podstaty. Tato skutoCnost vSak zatial nie je
praxou dostatoCne potvrdena. Ak su
finanéné nastroje evidované na zbernom
ucte obchodnika s cennymi papiermi, je tato
ochrana pred zahrnutim do majetkovej
podstaty obchodnika podfa zakona



upravujuceho upadok a spésoby jeho
rieSenia naviac vyslovne stanovena
zakonom, a to v § 132 ods. 1 zdkona o
podnikani na kapitalovém trhu (zakon platny
v CR), a teda je ochrana majetku klientov na
zbernych uctoch obchodnika vyraznejSia.

7) Individualne ucty

Alternativou k vedeniu majetku zakaznikov
na zbernom ucte u obchodnika, a teda aj cestou
ako prislusné riziko eliminovat, je vedenie tohto
majetku na individualnych uctoch jednotlivych
zakaznikov obvykle u depozitarov. Tento
spésob vedenia finanénych nastrojov je
samozrejme omnoho nakladnejSi a Casto i
tazko prevoditefny (tu mame na mysli hlavne
poziadavky zahrani¢nych subjektov, ktoré

individualny zakaznik splni velmi tazko alebo
vbbec). Zakaznik ma k tomuto ucétu priamy
pristup, nepotrebuje teda k nakladaniu
s majetkom na tomto ucte sucinnost
obchodnika. Rovnako nie je zakaznik pri tomto
spdsobe vedenia majetku ohrozeny platobnou
neschopnostou obchodnika, kedze finanéné
nastroje zakaznika su vedené depozitarom
priamo na jeho meno. Z tohto pohladu je tento
spdsob evidencie majetku bezpecnejSi, na
druhej strane je vSak pre zakaznika omnoho
nakladnejsi. DalSou nevyhodou z pohladu
zakaznika je v pripade platobnej neschopnosti
zahranic¢ného depozitara nutnost' jednat’ priamo
s tymto zahranicnym subjektom, ¢o bude pre
zakaznika iste narocnejSie nez pre obchodnika.

Rizika spojené s finanénymi nastrojmi — vSeobecné informacie

S finanénymi nastrojmi a obchodovanim
s finannymi nastrojmi su spojené viaceré
rizika. V tejto Casti uvadzame prehlad
zakladnych druhov rizik spojenych s financnymi
nastrojmi, s ktorymi maju klienti moznost
obchodovat’ prostrednictvom Fio banky, a.s.,
poboCky zahrani¢nej banky. ZvySené rizika Ci
Specifické rizika spojené s obchodovanim
s ur€itymi druhmi finanénych nastrojov, ako aj
zvySené Ci  Specifické rizika  spojené
S obchodovanim mimo riadnu  dobu
obchodovania, su uvedené osobitne v dalSich
Castiach tohto informa&ného materialu.

Medzi vSeobecné rizika spojené
s obchodovanim s finanénymi nastrojmi patria:
Trhové riziko (riziko volatility) - Jedna sa o
riziko straty zo zmeny trhovych cien.
VSeobecné trhové riziko je dané
nepriaznivymi podmienkami trhu ako celku,
Specifické trhové riziko je dané mozZnostou
nepriaznivého trhového vyvoja konkrétneho
finanéného nastroja. Nestalost' (volatilita) sa
vo vacsej miere prejavuje napr. v Case
prepadu trhu. Toto riziko sa da obmedzit
najma vyberom finanénych nastrojov
S nizSou cenovou volatilitou (obvykle tzv.
,Blue chips®, ktoré tvoria bazu cenovych
indexov prislusnych trhov), diverzifikaciou
portfélia, pouzivanim pokynov typu stop-loss
k zamedzeniu vzniku vy$Sej nez dopredu
akceptovatelnej straty a zodpovednym
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sledovanim novych verejne dostupnych
kurzotvornych informacii.

Riziko likvidity — ide o riziko, v désledku
ktoreho nebude mbéct investor uzatvorit
poziciu urCitého finanéného nastroja za
trhovu cenu (resp. za cenu blizku trhovej
cene), a to predovSetkym z dévodu malého
objemu trhu s danym finanénym nastrojom.
Dévodom mdbze byt aj rozvrat na trhu
daného finanéného nastroja. Toto riziko je
mozné obmedzit obchodovanim len s tymi

finanénymi  nastrojmi, ktorych  denny
zobchodovany  objem  mnohonasobne
prevySuje objem, v akom planuje
obchodovat’ zakaznik.

e Menové riziko — ide o riziko spojené

s vyvojom vymennych kurzov, ked' investor
investujuci v ur€itej mene investuje do
finan€nych nastrojov obchodovanych v inej
mene. V takom pripade investor znasa
kurzové riziko spojené s vyvojom
vymennych kurzov danych dvoch mien.
Menové riziko je mozné vyrazne obmedzit
odpovedajucimi menovymi produktmi, ktoré
prenasaju riziko na iny subjekt.

Rizika spojené so zlyhanim obchodného
systému - Obchodny systém, cez ktory su
vkladané objednavky klientov, takisto ako aj
systémové mechanizmy burz, moézu
zaznamenat vypadky alebo byt vyradené z
Cinnosti. V takomto pripade mdéze klientovi
hrozit zhorSenie podmienok pre uzatvaranie
obchodu, pripadne pre realizaciu zisku. Toto



riziko je systematické, nejde ho zo strany
zakaznika nijak eliminovat ani obmedzit'.

e Operacné rizika - Klient je chraneny pred
stratami z operaCnych rizik, ktoré sam
nezavini, Standardnym reklamacnym
konanim. Medzi operacné rizika patri
transakéné riziko spojené s chybami
vzniknutymi  pri  realizovani  operacii
zodpovednymi osobami, s ich zauc¢tovanim
alebo vysporiadanim, dalej tiez riziko
operacného riadenia, ktoré suvisi
S nedostatocnou kontrolou os6b
zodpovednych za riadne realizovanie
obchodov a riziko systémov spojené
s korektnym a bezchybnym prenosom
udajov. V pripade problémov stojacich na
strane klienta, napr. jeho softvérové alebo
hardvérové vybavenie, pristup k internetu a
pod., nie je mozné riziko z nich plynuce
prenasat na iné subjekty. V pripade

nesuhlasu so spdsobom  vybavenia
reklamacie podfla Standardného
reklamacéného postupu daného

Reklamaénym poriadkom méze zakaznik
podat staZznost na obchodnika k Narodnej
banke Slovenska, pripadne uplatnit svoje
majetkové naroky u miestne prislusného
sudu.

e Riziko vysporiadania — ide o riziko, ze
vysporiadanie obchodu sa nezrealizuje
podfa dohodnutych podmienok (napr.

dohodnuty €as vysporiadania). Désledkom

mo&ze byt napriklad aj to, ze klient nasledne
sam nebude schopny splnit’ svoje povinnosti
tykajuce sa nasledne uzatvoreného
obchodu, za ¢o mbze byt aj sankcionovany
prislusnym trhom / vysporiadavacim
systémom. Toto riziko je mozné eliminovat
prispésobenim  investicného  spravania
zakaznika pravidlam prislusného
vysporiadavacieho systému tak, aby takato
situacia vo vysledku nenastala.

Riziko 100% straty vioZenych prostriedkov —
investovanie do finanénych nastrojov je

spojené s rizikom straty vlozenych
prostriedkov, priCom toto existuje aj
moznost 100% straty vloZenych
prostriedkov. Zjednodusene mozno
povedat, Ze C¢&im vy8Si zisk moznost

oCakavat, tym je investovanie do daného
financného nastroje spojené s vacsim
rizikom straty vloZenych prostriedkov. Pri
investovani do niektorych druhov finanénych
nastrojov existuje aj moznost straty
prevysujuce;j hodnotu vloZenych
prostriedkov. Principy riadenia tohto rizika
by mal mat kazdy racionalny investor
stanovené ako sucast svojej investiCnej
stratégie. Jedna sa hlavne o stanovenie
limitov pre uzatvorenie pozicie so ziskom /
so stratou a ich désledné dodrzovanie, mimo
iné i s pomocou tzv. inteligentnych pokynov
(stop-loss, trailing stop, bracket).

Rizika obchodov mimo riadnu dobu obchodovania
(tyka sa obchodovania v USA)

Moznost' obchodovania mimo riadnu dobu
obchodovania ma pre zakaznikov obchodnika z
uzivatelskeho hladiska nezanedbatelné
vyhody, zdkaznici hlavne ziskavaju dodatoénu
dobu k obchodovaniu a moznost operativnejSie
reagovat’ na zverejnené informacie, ktoré mézu
mat vplyv na vyvoj Kkurzu. S vyuZitim
obchodovania mimo riadnu dobu obchodovania
su vSak spojené aj urcCité zvySené rizika,
o ktorych Vas dalej informujeme.

Medzi rizikové  faktory
obchodovanim mimo riadnu
obchodovania mozno hlavne zaradit’
e Riziko niZSej likvidity. Likvidita je odrazom

miery ochoty ucastnikov trhu nakupovat a

predavat cenné papiere. Likvidita je

spojené s
dobu
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délezita, pretoze s vacsou likviditou je pre
investorov jednoduchSie nakupovat alebo
predavat cenné papiere a v dosledku toho je
pravdepodobnejSie, Ze investori zaplatia
alebo ziskaju skutoCnu trhovu cenu za
nakupené alebo predané cenné papiere. Pri
obchodovani mimo riadnu dobu
obchodovania méze byt v porovnani s
riadnou dobou obchodovania nizsia likvidita.
V désledku toho méze byt vas prikaz
vykonany iba Ciasto¢ne, alebo taktiez
nevykonany voébec. NavySe, aj pokyn
k obchodovaniu malého mnozZstva cennych
papierov méze spoOsobit vyraznu zmenu
kurzu.



e Riziko vy8Sej volatility. Volatilita oznacuje
zmeny ceny, ku ktorym u cennych papierov
pri obchodovani dochadza. Povedané vo
vS8eobecnosti - Cim vacsSia je volatilita
cenného papiera, tym vacsie su vykyvy ceny
cenného papiera. Mimo riadnu dobu
obchodovania méze byt volatilita vacsia ako
v riadnej dobe obchodovania. V désledku
toho méze byt vas prikaz vykonany iba
CiastoCne, alebo nevykonany vébec.

e Riziko meniacich sa cien. Ceny cennych
papierov obchodovanych mimo riadnu dobu
obchodovania nemusia odrazat ceny na
konci doby obchodovania alebo po otvoreni
dalSi den rano. V désledku toho mbéze byt
cena, ktoru ziskate pocCas obchodovania
mimo riadnu dobu obchodovania,
nepriazniva v porovnani s tou, ktoru by ste
ziskali poCas riadnej doby obchodovania.

e Riziko neprepojenych trhov. V zavislosti na
systéme obchodovania mimo riadnu dobu
obchodovania nemusia ceny uvedené u
konkrétneho systému obchodovania mimo
riadnu dobu obchodovania odrazat ceny v
inych suasne fungujucich systémoch
obchodovania mimo riadnu dobu
obchodovania s rovnakymi  cennymi
papiermi. V désledku toho méze zakaznik
ziskat v jednom systéme obchodovania
mimo riadnu dobu obchodovania nevyhodnu
cenu v porovnani s tou, ktoru by dostal

v inom systéme obchodovania mimo riadnu
dobu obchodovania.

e Riziko plynuce z oznamovania sprav.
Emitenti obvykle oznamuju nové informacie,
ktoré moézu ovplyvnit cenu ich cennych
papierov, po riadnej dobe obchodovania.
Podobne je tomu tak aj pri dbélezitych
finanCnych informaciach, ktoré su c&asto
oznamované mimo riadnu dobu
obchodovania. Pri  obchodovani mimo
riadnu dobu obchodovania sa mézu takéto
oznamenia pocas obchodovania objavit’ a v
kombinacii s nizSou likviditou a vySSou
volatilitou to mdéze mat prehnany a
neudrzatefny dopad na cenu cenného
papiera.

e Riziko SirSich rozpati. Rozpatie oznacuje
rozdiel medzi cenou, za ktoru bol cenny
papier nakupeny, a cenou, za ktoru je ho
mozné predat. NizSia likvidita a vysSia
volatilita pri obchodovani mimo riadnu dobu
obchodovania moZze spdsobit SirSie rozpatie
u konkrétneho cenného papiera, ako je
obvyklé.

VySSie uvedené rizika su systematické, pri
obchodovani mimo riadnu dobu obchodovania
sa nedaju zo strany zakaznika nijak eliminovat
ani obmedzit. Pokial ich zakaznik dopredu
neakceptuje, mal by zadavat iba pokyny
S parametrami obmedzujucimi ich platnost iba
na riadnu dobu obchodovania.

Rizika obchodov s derivatmi

Obchodovanie s derivatmi je spojené s
radou rizik, ktoré mézu v krajnych pripadoch
viest k stratam klientom vloZenych prostriedkov.
Skér nez sa klient rozhodne obchodovat s
tymito druhmi finanénych nastrojov, mal by
zvazit svoje znalosti a skusenosti s
obchodovanim na  kapitdlovych  trhoch,
zoznamit sa so vSetkymi relevantnymi rizikami,
s technikami a stratégiami obchodovania s
derivatmi a zhodnotit' pre neho akceptovatelnu
mieru rizika, hlavne vo vztahu k pripadnym
finannym stratam. Fio banka, a.s., pobocka
zahraniCnej banky hlavne upozoriuje na
vSeobecné rizika a aspekty obchodovania s
derivatmi: Ak nie je dalej u konkrétneho rizika
vyslovne urCené inak, platia pre riadenie rizik
spojenych s obchodovanim s derivatmi

primerane rovnaké odporu¢ania ako pre
obchodovanie s nederivatovymi finanénymi
nastrojmi, ktoré su uvedené v predchadzajucom
texte.

a) Riziko 100% straty vloZenych prostriedkov
Vzhladom k charakteru derivatov je tu oproti
ostatnym druhom aktiv vysSie riziko straty
vlozenych prostriedkov. U  warrantov
(opEnych kontraktov) je riziko straty az
100% vlozenych prostriedkov a u futures
kontraktov je dokonca mozna i strata
prevysSujuca vlozené prostriedky.

b) Trhové riziko
(Pozri vSeobecné informacie k tomuto
riziku.)
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c) Dodatocny stratovy potencial z kolisania
menovych kurzov — menove riziko
KedZe sa derivaty obchoduju predovsetkym
v zahrani¢nych menach, vznika pre klienta
dodatocné riziko spojené s kolisanim
menovych kurzov. Toto riziko je mozné

oSetrit odpovedajucimi menovymi
produktmi, ktoré prenasaju riziko na iny
subjekt.

d) Uverové riziko
Jedna sa o riziko, ze emitent sa dostane do
platobnej neschopnosti a nebude schopny
pInit svoje zavazky (certifikaty, forwardy).

e) Riziko spojené so zlyhanim obchodného
systéemu
(Pozri vSeobecné informacie k tomuto
riziku.)

f) Operacné rizika
(Pozri vSeobecné informacie k tomuto
riziku.)

g) Obmedzena mozZnost zabezpecenia
PredovSsetkym u opcCnych kontraktov je
priestor pre zabezpeCenie proti stratam
obmedzeny. Cena a podmienky
zabezpecenia su pre klienta neefektivne.
Ako z uvedeného vyplyva, toto riziko je
systematickou podstatou finanénych
derivatov a tym padom proti nemu
neexistuje efektivne zabezpecenie.

Uzatvorenim zmluvného vztahu medzi
obchodnikom a klientom, umozfiujucom futures
obchody a prevzatim tohto informacného
dokumentu, klient potvrdzuje, Ze  bol
obchodnikom oboznameny s rizikami plynucimi
z obchodovania s finan€nymi nastrojmi,
obzvlast potom s rizikami obchodovania s
derivatmi, ze tymto rizikam rozumie a je s nimi
uzrozumeny.

Niektoré Specifika tykajluce sa

obchodovania s derivatmi typu futures

Futures su Standardizované pevné
terminové kontrakty a aktivne sa s nimi
obchoduje na verejnych trhoch. Obchody a
podkladové aktiva maju striktne dané
parametre, podkladovymi aktivami su napr.
mena, komodita, urokova miera, akciovy index.
Pre otvorenie futures pozicie je klient povinny
previest obchodnikovi uréitu obchodnikom i
trhom stanovenu percentualnu Cast hodnoty
obchodu — pociato€nu marzu (initial margin).

Tato pociatoCna marza sluzi ako zaruka k
pokrytiu  pripadnych rizik spojenych so
znehodnotenim vnutornej hodnoty otvoreného
futures kontraktu. VySka marze je obvykle
prepocitavana, pripadne aj novo stanovena,
obchodnikom Ci prislusnym trhom kazdy den a
podla toho je od klienta poZadované doplnenie
hodnoty marze (variation margin) na novo
stanovenu hodnotu alebo je klientovi umoznené
(obchodnikom stanovenym spbsobom)
disponovat' s prebytoCnou Castou marze (tzv.
denné zuctovanie ziskov a strat).

Fio banka, a.s., pobocCka zahranicnej banky
upozoriuje hlavne na nasledujuce rizika
spojené s futures kontraktmi. Z povahy futures
ako finanéného nastroja vyplyva ich vyrazna
rizikovost v porovnani s ostatnymi aktivami.
Kazdy investor by sa mal pred otvorenim
pozicie zoznamit' s klu€ovymi charakteristikami,
ktoré ovplyviuju kurz futures. Jedna sa
predovsetkym o:

a) Trhové a financné rizika a rizika likvidity
spojené s futures kontraktmi

KedZze hodnota pociatoCnej marze je

relativne nizka vzhlfadom k hodnote futures

kontraktu, podliehaju otvorené pozicie
znacnému ,pakovému“ efektu. Relativne
maly pohyb podkladového aktiva tak moze
mat nadproporcionalny vplyv na prostriedky

Zlozené u obchodnika na nakup kontraktu.

U menej likvidnych kontraktov navySe s

bliziacim sa datumom exspiracie

(skon€enim platnosti kontraktu) vzrasta

riziko z obmedzenej likvidity kontraktu a tym

I nevyhodnejSich cenovych podmienok pre

klienta pri uzatvoreni pozicie. Toto riziko je

mozné obmedzit v€asnym uzatvorenim
otvorenej pozicie a neotvaranim novej
pozicie na kontrakte s bliziacou sa
exspiraciou. V takomto pripade je obvykle
k dispozicii zrovnatelny kontrakt na rovnaké

podkladoveé aktivum S neskorsou
exspiraciou.

b) Riziko vyplyvajuce z vysporiadania futures
kontraktov

Jednotlivé futures kontrakty maju réznu
formu vysporiadania. Vo vacsine pripadov k
vysporiadaniu nedochadza, alebo su
pozicie uzatvorené protiobchodom
(kompenzaciou), alebo formou finanéného
vyrovnania (futures na akciové indexy), ked
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prebieha iba uhrada financného rozdielu
(zisku/straty). Pre klienta vznika toto riziko
jedine v pripade v€asného neuzatvorenia
pozicie u malej Casti kontraktov s tzv.
Jfyzickym  vysporiadanim“  (povinnost
odobrat podkladové aktivum a s tym
spojené naklady). Toto riziko je mozné
eliminovat’ uzatvorenim pozicie v kontrakte
pred rozhodnym dnom, od ktorého méze
byt drzitel kontraktu neskdr vyzvany
k fyzickému plneniu.

C) Riziko vyplyvajuce z rolovania futures
kontraktov
Futures kontrakt je finan¢ny nastroj s pevne
danou dobou splatnosti. Pokial ma investor
zaujem drzat svoju poziciu i potom, musi
kontrakt tzv. ,prerolovat®, tzn. poziciu
v suCasnom kontrakte uzatvorit a otvorit
novu poziciu v kontrakte znejucom na
rovnake podkladoveé aktivum ale
s neskorSou splatnostou. Prerolovanie
kontraktu je vSak obvykle spojené
S kurzovym rozdielom, pretoZe kontrakt
S neskorSou splatnostou sa obvykle
obchoduje za vySSiu cenu nez kontrakt so
skorSou splatnostou. Tento stav sa nazyva
,contango® a je uplne Standardnym javom
vyplyvajucim z casovej hodnoty perazi.
V  $pecifickych situaciach, najma pri
vSeobecne oCakavanom poklesu trhu, vSak
moéze nastat i opacny jav zvany
.backwardation“. Pri rolovani kontraktu
znamena contango stratu pre investorov
v dlhej pozicii, backwardation naopak
znamena stratu pre investorov v kratkej
pozicii. Pri zamere klienta investovat do
pozicie vo futures kontraktoch s ¢asovym
horizontom dlhd§im, nez je doba od
vypisania do splatnosti jedného kontraktu,
nie je mozné toto riziko nijak eliminovat,
pretoZe je systematické. Da sa vSak znizit
bude vzdy vstupovat do pozicie takého
kontraktu na dané podkladové aktivum,
ktory ma medzi disponibilnymi kontraktmi
najskorsiu splatnost.

1 Investicné certifikaty (¢i uz bez pakového
efektu alebo s pakovym efektom) nie su
derivaty, ale cenné papiere. Niektorymi svojimi
vlastnostami (vratane tych, ktoreé sa tykaju rizik

Niektora Specifika tykajuce sa
obchodovania s investiénymi certifikatmi
bez vyuzitia pakového efektu

Certifikaty su cenné papiere?, ktorych cena
je zavisla od hodnoty podkladového aktiva.
Investor ziskava od emitenta certifikat, ktory je
mozné nechat si v buducnosti preplatit na
zaklade pravidiel definovanych v emisnom
prospekte. Investor v tomto pripade kupuje
certifikat za jeho trhovu cenu a nenesie tak
Ziadne riziko straty dalSich financnych
prostriedkov. Typickym certifikatom bez vyuzitia
pakoveho efektu su napr. certifikaty na index
obchodované na nemeckom trhu Xetra.

NajvyznamnejSie riziko investiCného
certifikatu spociva v uverovom riziku emitenta
certifikatu, teda v jeho nesplneni zavazku jeho
preplatenia podfa pravidiel definovanych
v emisnom prospekte. Toto riziko je vSak
minimalne vzhladom k tomu, Ze tieto certifikaty
emituju velké finanéné domy a banky, ktorych
schopnost splacat zavazky je neustale
sledovana zo strany regulacnych organov.

Niektoré Specifika tykajuce sa
obchodovania s investiénymi certifikatmi,
predovsetkym s certifikatmi vyuzivajucimi

pakovy efekt

(niekedy tiez turbo certifikaty):

Fio banka, a.s., pobocCka zahrani¢nej banky
upozorfiuje predovSetkym na nasledujuce rizika
spojené s investiCnymi certifikatmi. Z povahy
certifikatov ako finanéného nastroja vyplyva ich
vyrazna rizikovost v porovnani s ostatnymi
aktivami. Na rozdiel od bezného certifikatu je
vdaka pakovému efektu vyrazne vysSie riziko
velkej straty C€i velkého zisku. V niektorych
pripadoch investor podstupuje i vysSSie riziko
nez je vySka pévodne investovanej Ciastky.

Kazdy investor by sa mal pred otvorenim
pozicie zoznamit' s klu€ovymi charakteristikami,
ktoré ovplyvnuju kurz certifikatu. Jedna sa
predovSetkym o:

s ich obchodovanim) sa vS8ak bliZia derivatom
(predovsetkym investi¢né certifikaty s pakovym
efektom), preto su v tomto dokumente zaradené
do Casti obsahujucej informacie o derivatoch.
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Pomer odberu:

pocet certifikatov, ktory je potrebny na ziskanie
jednotky podkladového aktiva

Management:

ten moéze byt aktivny alebo pasivny; aktivny
management znamena, ze mobze byt Struktura
podkladového aktiva od vydania do splatnosti
certifikatu zmenena.

Strike:

hodnota strike je u tzv. turbocertifikatov
smerodajna pre urcenie jeho ocenenia. Strike
znamena stanovenu cenu podkladového aktiva
ako parameter certifikatu. U certifikatov na
vzostup podkladového aktiva sa kurz stanovi
rozdielom medzi aktualnou cenou a strike. U
certifikatov na pokles podkladového aktiva sa
kurz stanovi odpocitanim aktualnej ceny od
strike.

Knock — out:

jedna sa o cenu podkladového aktiva, ktoru ked
dosiahne podkladové aktivum, je certifikat
bezcenny. Certifikat na vzostup sa stane trvalo
bezcennym, pokial cena podkladového aktiva
trvalo klesne pod alebo dosiahne uroven knock-
out bariéry. Certifikat na pokles podkladového
aktiva sa stane trvalo bezcennym, pokial cena
podkladového aktiva vzrastie nad alebo
dosiahne urover knock-out bariéry.

Cap:

emitentom ur€enda hranica, od ktorej sa majitel
diskontovaného certifikatu uz nepodiela na
zisku zo stupajuceho kurzu podkladového
aktiva. Cap suvisi s diskontom, plati ¢im vacsi
je diskont, tym niZSie je postaveny Cap.
Diskont:

diskont udava vySku zlavy, ktoru investor
ziskava pri vstupe do diskontovaného certifikatu
v porovnani s priamou investiciou do
podkladového aktiva.

Gear:

urCuje u certifikatov, o kolko vzrastie/klesne
hodnota certifikatu, pokial sa zmeni hodnota
podkladového aktiva o 1%.

Niektoré Specifika tykajuce sa
obchodovania s investi€énymi certifikatmi €i
ETF, kde podkladovym aktivom je derivat
s odliSnou dobou splatnosti

Z povahy certifikatu ¢i ETF ako finanénych
nastrojov, ktorych cena je zavisla na hodnote
podkladového aktiva, mdze pri Specifickom
druhu podkladového aktiva (futures) vznikat

tzv. riziko contango efektu. U certifikatov
s nekonecnou splatnostou (,Open-end®) &i ETF,
kde podkladovym aktivom je futures kontrakt
s odliSnou (tzn. menSou) dobou splatnosti,
dochadza v pravidelnych intervaloch
k prechodu na nové kontrakty s najblizSim
kontraktaCnym mesiacom, tzv. rolovanie.
V pripade rolovania na novy kontrakt s vysSou
cenou pri contango trhu (vysvetlenie vid. odsek
.Niektoré Specifika tykajuce sa obchodovania s
derivatmi typu futures”) moézu tieto zvySené
naklady vykonnost investicného certifikatu ci
ETF ovplyvnit. Strata z rolovania v situacii
contango trhu méze byt premietnuta do ceny
financného nastroja, ktora nasledne klesa, Ci
moéze dojst k zmene vymenného pomeru
(,subscription ratio®) a zmene participacie.
Vyvoj investiéného certifikatu ¢i ETF nasledne
nemusi presne kopirovat vyvoj podkladového
aktiva a méze byt aj vyrazne opacny. Tato
skutoCnost byva oznaCovana ako riziko
contango efektu. U prislusnych finanénych
nastrojoch preto jednoznacne pred nakupom
odporuCame zoznamit sa s prospektom
emitenta, kde je proces rolovania a z neho
plynucich zmien podrobne a Specificky pre dany
investicny nastroj uvedeny. Toto riziko je
systematické, nejde ho tym padom zo strany
klienta eliminovat ani nijak obmedzit'.

Niektoré Specifika tykajuce sa
obchodovania s opénymi kontraktmi
vyuzivajucimi pakovy efekt

Ako opcCné prava oznaCujeme opcie a
warranty. Warranty sa aj napriek mnohym
zhodnym kfu€ovym parametrom od opcii
odliSuju  spésobom vypisania a taktiez
pomerom, ktory v pripade warrantov méze
stanovit ich pocet potrebny k nakupu/predaji
jednotky podkladového aktiva. U opcii je tento
pomer 1:1 a u warrantov mdze dosahovat
napriklad pomer 1:1, 1:10, 1:100 nebo 1:1000.
Opcia je vypisana na opcnej burze akoukolvek
indtituciou, warrant je vypisany jedine
emitentom, spravidla bankou. V dalSom texte
tak budeme opc&né prava oznacovat ako opcie,
pokial to bude nutné, bude Specifikované, Ci sa
jedna o opciu alebo warrant.

Opcie predstavuju prava nakupit alebo
predat podkladové aktivum k urcitému okamihu
v Case za vopred stanovenych podmienok.
Hodnota opcie zavisi od vyhodnosti vyuZit
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prava v dany okamzik v Case pri konkrétnych
podmienkach vyvoja podkladového aktiva.
Opcie su obchodované OTC (over the counter -
mimoburzovne) i na opénych burzach
(Standardizacia parametrov). Podkladovym
aktivom moézu byt komodity, akcie, indexy,
meny, urokové miery. Opcie suU nastroje
umoznujuce Siroku Skalu obmien a moznosti,
¢im je mozné vyrazne obmedzit riziko i
dosiahnut zisk. Opcie mézeme z hladiska
pristupu rozliSit na tradicné (tieto opcie su
obvykle po uplynuti svojej platnosti
vysporiadané uplatnenim prav s opciami
spojenymi) a takzvané nekryté (,investicné®)
opcie (tieto opcie su po uplynuti doby splatnosti
vysporiadané financne).

Fio banka, a.s., pobocCka zahrani¢nej banky
povazuje za vhodné upozornit, Ze z povahy
opcnych kontraktov (warranty, opcie — dalej len
opcie) ako finanéného nastroja vyplyva ich
vyrazna rizikovost v porovnani s ostatnymi
aktivami. Kazdy investor by sa mal pred
otvorenim pozicie zoznamit s klfuCovymi
charakteristikami, ktoré ovplyvnuju kurz opcie.
Jedna sa predovsetkym o:

Strike price:

realizacna cena — dopredu stanovena cena, za
ktoru ma maijitel pravo alebo povinnost’ predat
podkladové aktivum; tato cena je kluCova pre
uréenie kurzu opcie.

Pomer odberu:

poCet warrantov, ktory je potrebny na ziskanie
jednotky podkladového aktiva

Vnutorna hodnota:

rozdiel medzi aktualnym kurzom podkladoveého
aktiva a strike price, upraveny o pomer odberu
(warranty); vnutorna hodnota obsahuje €asovu
hodnotu a méze byt nulova.

Casova hodnota:

je rovna rozdielu aktualneho kurzu opcie
a vnutornej hodnoty, ¢asova hodnota klesa s
bliziacou sa dobou splatnosti opcie, pricom
plati, Ze pokles Casovej hodnoty sa dynamizuje
s bliziacou sa splatnostou. To ma negativny
vplyv predovSetkym na kurz opcie, ktorej
vnutorna hodnota je rovna nule.

Pakovy efekt:

uruje o kolko vzrastie/klesne teoreticka
hodnota opcie, ak sa zmeni hodnota
podkladového aktiva o 1%. Zmena teoretickej
hodnoty pritom nemusi byt nasledovana
zhodnou zmenou kurzu opcie!

Volatilita podkladového aktiva:

¢im vySSia je volatilita (proporcia cenovych
zmien v Case k cene podkladového aktiva) v
Case, tym vySSie je hodnotenie opcie. Na kurz
opcie mdze mat’ vefmi negativny vplyv pokles
volatility za nezmenenych ostatnych
podmienok!

Spread:

jedna sa o rozdiel medzi nakupnym a
predajnym Kkurzom opcie, ¢im je nizsi, tym
vyhodnejSi z pohladu investora méze byt vstup
do pozicie v opcii klientom (pokial ostatné
charakteristiky alternativnej opcie zostavaju
nezmenené). Spread mdze dosahovat az
niekolko desiatok %!

a) Riziko cenovych zmien v suvislosti s
c¢asovou hodnotou a volatilitou
podkladoveho aktiva
Kurz opcie je ovplyvneny radou faktorov,
hoci nemusi dbjst k zmene ceny
podkladového  aktiva. Napriklad so
skracujucou sa dobou splatnosti opcie klesa
jej Casova hodnota (sucCast vnutornej
hodnoty opcie) a teda kurz opcie, hoci cena
podkladového aktiva mdze byt konstantna.
Podobne S klesajucou volatilitou
podkladového aktiva klesa vnutorna
hodnota opcie a teda za inak nezmenenych
podmienok klesa kurz opcie. Nakup opcie s
aktualnou vysokou volatilitou alebo opcie
tesne pred splatnostou opcie teda zvySuje
celkovu rizikovost' takejto investicie.

b) Riziko likvidity
Jedna sa o riziko spojené s moznym
nepriaznivym kurzovym vyvojom vdaka
nedostatoCnej likvidity % pripade
uskutoCnenia objednavky. U warrantov je
ich emitovany pocet obmedzeny. U opcii sa
s bliziacou sa dobou expiracie mbze
znizovat' likvidita tak, Ze pre klienta moze
byt taZzké najst protistranu pre predaj svojej
pozicie.

C) Riziko pakového efektu
KedZe kurz opcie reaguje na zmeny kurzu
podkladového aktiva nadproporcionalne, je
tu vysoké riziko straty investovaného
kapitalu v pripade nepriaznivého vyvoja
podkladového aktiva. Investicia je tym
rizikovejSia, €¢im vySSi je pakovy efekt, ktory
je sucastou charakteristik opcie.
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d) Riziko totalnej straty
investovaného do opcie
Celkova kupna cena opcie mbze Dbyt
stratena v pripade, Zze cena podkladového
aktiva klesne pod realizanu cenu opcie
(call opcie) alebo naopak dosiahne hodnoty
nad realizatnou cenou (put opcie) v
okamihu splatnosti opcie.

kapitalu

Pokial nie je opcia vysporiadana finanénym
vyrovnanim a v dobe splatnosti je nutné uplatnit
prava s nou spojené, hrozi riziko straty
investovaného kapitalu, ak nie su prava vc€as
uplatnené.

Datum splatnosti je kfuCovy z hladiska
posudenia vstupu do pozicie, ale taktiez z
hladiska vysporiadania opcie. Pokial je
vysporiadanie nepenazné, je nutné zadat
prikaz k realizacii prav spojenych s opciou.

Vzhladom k casto vyraznému rozdielu
medzi ponukou a dopytom (spreadom), ktory
moze dosiahnut az desiatok %, je nutné
posudit, &i vstup do pozicie za takychto
podmienok skutocne zodpoveda investicnému
zameru.

Vzhladom k tomu, Ze transakéné poplatky mézu
tvorit vzhladom k objemu transakcie vySSi
podiel nez trhova hodnota opcie, je nutné vziat

do uvahy pripadné transakcné naklady spojené
s vysporiadanim prav opcie.
e) Riziko emitenta derivatu

Emitent  podstupuje  rovnaké rizika
spomenuté VO vSeobecnych rizikach
obchodovania s derivatmi. NavySe v pripade,
ked vystupuje ako veritel, podstupuje uverové
riziko, ktoré mobze minimalizovat jedine
déveryhodnostou partnera obchodu.

Pri opCnom kontrakte vystavitel op&ného
kontraktu naviac k uvedenym rizikam
podstupuje riziko straty vyplyvajuce
z prevySenia fixne inkasovanej prémie
nakladmi na dodrzanie prav spojenych
s kontraktom. Emitent naviac, pokial kontrakt
nie je ukonceny protiobchodom, musi v pripade
vble maijitefa opéného kontraktu dorucit’ alebo
odobrat’ podkladové aktivum. V okamihu, ked
emitent otvorenim pozicie vstupuje do dlhej
pozicie (kupujuci op&ného kontraktu do kratkej
pozicie), je jeho riziko obomedzené 100% stratou
hodnoty podkladového aktiva. Ked emitent
otvorenim pozicie vstupil do kratkej pozicie
(kupujuci opéného kontraktu do dlhej pozicie),
je jeho riziko neobmedzené v suvislosti s
neobmedzenym rastom hodnoty podkladoveho
aktiva. Obchodnik avSak ziadnu sluzbu, ktora
by napliovala podstatu emisie derivatu,
neposkytuje.

Narusovanie bezpecnosti finanéného systému

Podla pravneho nazoru obchodnika mozno
manipulaciu s cenou cenného papieru na
verejnom trhu v sulade s jej vSeobecnym
chapanim  definovat ako  uskutoCnenie
transakcie alebo série transakcii, ktorych cieflom
nie je bezné obchodovanie, ale vyhradne
zvysSenie alebo znizenie ceny (kurzu) cenného
papieru na verejnom trhu. NaruSovanie
bezpeclnosti finanéného systému je povazované
za pojem S$irSi ako manipulacia, ktory zahriiuje
napriklad aj zneuzivanie neverejnych informacii

Podla vysSSie citovaného zakona je
obchodnik povinny naruSovaniu bezpecnosti
finanéného systému predchadzat. Preto ma
obchodnik vytvorené systémy pre vyhlfadavanie
takychto operacii a v pripade podozrenia
poZaduje od zakaznika vysvetlenie ucelu
operacie alebo je dokonca nuteny vykonanie
sluzby (pokynu) odmietnut.

Dalej budi uvedené niektoré pripady
manipulacie alebo naruSovania bezpecnosti

(insider trading). Ochrana kapitalovych trhov
pred vySSie uvedenym konanim je rieSena
zakonnym ustanovenim § 73b ods. 1 zak. €.
566/2001 Z.z., o cennych papieroch a
investicnych sluzbach, ktory stanovuje, Zze:
,Obchodnik s cennymi papiermi je povinny
vykonavat' svoju Cinnost tak, aby nedochadzalo
k naru$eniu bezpec€nosti finanéného systému, a
nesmie vykonavat Ziadne Cinnosti smerujuce k
manipulacii kurzov cennych papierov.”

finanéného systému, o ktorych sa domnievame,
Ze sa s nimi naSi zakaznici mézu stretnut.
V pripade, ze zakaznik ma podozrenie, Ze
niekto manipuluje cenou alebo inak naruSuje
bezpecnost finan¢ného systému, mal by
situaciu konzultovat' s nasimi odbornikmi.

Pripad I.
Typickym prikladom ukonov smerujucich k
manipulacii s kurzom cenného papiera je nakup
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cenného papiera za cenu liSiacu sa od trhového
kurzu a bezprostredny predaj takto ziskanych
cennych papierov ihned po ich nakupe. Tento
postup moéze byt, a v mnohych pripadoch aj
byva, zretazeny do viacerych transakcii, kedy
sa cena dalej vzdaluje od trhového kurzu. S
tymto  postupom aplikovanym  priamymi
obchodmi na mimoburzovom verejnom trhu
RM-S, sme sa mohli stretnat u cennych
papierov, u ktorych dochadzalo k verejnej
ponuke odkupu. Majitelia cennych papierov tak
umelo zvySovali povinné minimum ceny odkupu
stanovené ako vazeny priemer cien obchodov
na verejnych trhoch za poslednych Sest
mesiacov. S cenou vSak mohla manipulovat' aj
osoba vyhlasujuca verejny odkup s ciefom
znizit cenu a sebe uSetrit prostriedky
vynaloZené na odkup.

S predavanim cenného papieru tam a spat
sa mobzeme stretnut taktiez v aukcii. Tento
postup umelo zvySuje alebo znizuje kurz
vyhlasovany verejnym trhom. Je aplikovatelny
predovSetkym na emisie s nizkou likviditou a
tych je na Ceskych kapitalovych trhoch bohuzial
vacsina.

U manipulacii nie je podstatné, €i z nej mala
manipulujuca strana prospech alebo bola inému
spésobena Skoda. Podozrivym sa javi kazdé
konanie, z ktorého nie je zrejma jeho
ekonomicka podstata.

Pripad II.

Dalsim pripadom narusovania
transparentnosti trhu je umelé vytvaranie dojmu
vysSej likvidity cenného  papieru. Je
nepodstatné, ¢&i pri tomto dochadza alebo
nedochadza k zmene kurzu. Vacsinou si
niekolko  majetkovo  alebo  personalne
prepojenych oséb ,prehadzuje“ urcité mnozstvo
cenného papieru, a to aj za cenu straty.

Pripad lil.

K manipulacii s cenou nemusi dochadzat
iba uskuto€hovanim obchodov. Niektoré trhy pri
stanoveni kurzu v situacii, kedy sa neuskutocCni
Ziadny obchod, beru do uvahy aj stav ponuky a
dopytu. Uznavame, Ze zakaznik méze mat iny
nazor na teoreticky ,spravnu“ cenu akcie alebo
dlhopisu, ako ma trh. Zvlast u nelikvidnych
titulov je tato situacia pravdepodobna. Nie je
vSak mozné, aby sa zakaznik rozhodol, Ze jeho
cena je ta naozaj spravna, a snazil sa k nej trh

dotlacit. Ako neprijatefné sa javi spravanie,
kedy zakaznik krizi svoju ponuku so svojim
vlastnym dopytom. Napriklad pred koncom
aukcie na RMS poda nakupny pokyn s cenou
nad hornou hranicou pripustného cenového
pasma, ktorym mdze reagovat na ponuku mimo
pasmo. Tymto dojde k zvySeniu ceny na trhu.
Dalsi obchodny defi, v ktorom sa obchoduje v
zvySenom pripustnom cenovom pasme, potom
zakaznik poda pokyn na predaj, ale s cenou
ktora je nizSia ako v nakupnom pokyne z
predchadzajuceho dna. Toto konanie v celku
straca logiku tvorby zisku a jeho jedinym cielom
je umely pohyb kurzu.

Pripad IV.

Ako zvlast nebezpeCné je hodnotené
zneuzivanie neverejnych informacii vo svoj
prospech. Skody z takéhoto konania obvykle
dosahuju znacnych vySok a toto konanie je
postihované aj podfa trestného zakona.

Pravidla dodrziavania
akciového trhu v USA

Opatrenia smerujuce k zaisteniu
transparentnosti trhu aplikuje aj Pershing, LLC,
obchodnik s cennymi papiermi a depozitar,
prostrednictvom ktorého Fio banka, a.s.
(vratane jej organizacnej zlozky Fio banka, a.s.,
poboCka zahraniénej banky) pristupuje na
akciovy trh v USA. Pravidla stanovené
obchodnym partnerom Fio banky, a.s., pobocka
zahraniCnej banky, rovnako ako pravidla
stanovené regulatorom trhu, je Fio banka, a.s.,
(vratane jej org. uzlozky Fio banka, a.s.,
poboCka zahrani¢nej banky) povinna bez
vynimky dodrziavat. Medzi regulacné opatrenia
patria predovSetkym:

transparentnosti

e Maximalny pocCet
v jednom pokyne:
e 1.000.000 kusov pre cenné papiere
s cenou rovnou alebo nizSou ako 1 USD
e 500.000 kusov pre cenné papiere
s cenou vacsou ako 1 USD

cennych  papierov

e Maximalny objem jedného pokynu:
e 500.000 USD pre cenné papiere prijaté
k obchodovaniu na regulovanom trhu a
OTC s cenou vacsou ako 1 USD
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e 250.000 USD pre cenné papiere maximalne 10 % od najlepSej ponuky resp.
obchodované na trhu OTC s cenou dopytu na trhu.
rovnou alebo nizSou 1 USD
e Odchylka limitnej ceny pokynov

e Odmietnuty bude pokyn znejuci na nakup smerujucich do hlavnej obchodnej fazy
alebo predaj viac ako 9.999 kusov cenného (15:30 — 22:00 SEC) mbze byt maximalne
papiera, pokial by objem obchodu 5 % od najlepSej ponuky resp. dopytu na
predstavoval viac ako 10% tridsatdenného trhu. Toto obmedzenie plati pre jednodenné
priemerného zobchodovaného objemu. aj viacdenné pokyny. Neplati pre pokyny

typu stoploss.

e Odchylka limitne] ceny pokynov
smerujucich do Extended Hours moze byt

Informacie o skutoénostiach suvisiacich s udelenim plnomocenstva k zastupovaniu pri
obchodovani s finanénymi nastrojmi

Pokial ste udelili alebo udelite plnomocenstvo k svojmu zastupovaniu pri obchodovani s
cennymi papiermi, upozoriujeme Vas, Ze osoba, ktora Vas zastupuje pri obchodovani s cennymi
papiermi na zaklade plnomocenstva, kona ukony, ktoré su z pravneho hladiska vzdy posudzované ako
ukony konané priamo Vami, teda pokial Vami splnomocnena osoba vykona krok, s ktorym nesuhlasite,
mate samozrejme moznost domahat sa nahrady pripadnej Skody od tejto osoby, nie vSak od
obchodnika s cennymi papiermi. NavySe, ak nie je osoba, ktora Vas na zaklade plnomocenstva
zastupuje, licencovanym subjektom, nie je jej povinnost’ konat’ s odbornou starostlivostou stanovena
zadkonom.

Uginnost’

Tento informaény material je u€inny od 1. 12. 2017.

Nadobudnutim ucinnosti tohto informacného materialu sa ruSi doteraz pouzivany informacny material
obchodnika obsahujuci informacie o finanénych nastrojoch, o ochrane finanénych nastrojov
a peflaznych prostriedkov klienta a niektoré dalSie informacie tykajuce sa obchodovania s finan¢nymi
nastrojmi (uplatnitelny na zmluvné vztahy s aktualnymi klientmi obchodnika).
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