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Fio globalni akciovy fond
mesacna sprava — marec 2023

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 3. 2023
AUM (CZK): 1098 539 197
NAV (CZK): 1,5062
Spravca: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):

Spravidla vyssi vynos

-

Niz8ie riziko VysSie riziko

Portfélio manazér
Lukas Brodnicek

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akcii s
trhovou kapitalizaciou viac ako 5 miliard USD, s
ktorymi sa obchoduje najma na rozvinutych trhoch so
zameranim na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi z
hlavnych globalnych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotna starostlivost. Fio globalni akciovy

fond je vhodny najma pre investorov, ktori pozaduju

potencialne vyssi vynos a maju vacsiu toleranciu voci
riziku. Fond je menovo zabezpeceny do vysky CZK.
Minimalny odporu€any investi¢ny horizont je 5 rokov a
viac.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Ako bolo uvedené v predchadzajucich spravach, zatial ¢o
technologicky sektor je v recesii priblizne rok po roz€arovani
zo silného pandemického obdobia a prasknutia valuacnej
bubliny, sprishovanie menovej politiky by sa malo zacat
prejavovat v SirSej ekonomike s oneskorenim az teraz.

A v marci sa to celkom neCakane odrazilo v bankovom
sektore. Celkovo vklady prudia z americkych bank do fondov
pefiazného trhu s vy8Sim urokom. V désledku toho museli
niektoré banky realizovat straty z drzby dlhopisov. V
priebehu niekolkych dni bol spusteny klasicky beh a Silicon
Valley Bank a Signature Bank vyhlasili bankrot na
zacinajucich podnikoch a trhu s kryptomenami. Nervozita sa
nasledne rozsirila do celého bankového sektora a dlho
trpiaca  Credit Suisse zaCala kolabovat. Pred
nekontrolovanym bankrotom ju zachranilo nutené prevzatie
so Statnou zarukou jej hlavnym konkurentom UBS.

Ako vzdy, centralne banky sa ponahlali na pomoc a rychlo
poskytli likviditu, aby zabranili Sireniu problému. Podmienky
bankovych uverov sa vSak sprisfiuju, objavuju sa prvé
problémy so splacanim a zaroven klesa dopyt po Uveroch.
V dbsledku toho sa vyrazne zvysilo riziko SirSej recesie.
Vynosy Statnych dlhopisov rychlo klesli nizSie, ale na
akciovom trhu nedoslo k ziadnej velkej panike, najma kvoli
intervenciam centralnych bank. Akciovi investori sa
presunuli predovSetkym do americkych technologickych
megakapitalizacii, priom pocitaju s vacSou odolnostou
svojich ziskov v recesii a podporuju uz aj tak Stedré ocenenia
napriek niZz§im vynosom dlhopisov.

Podfla indexu MSCI World akciovy trh v marci vzrastol o
2,8%, americky S&P 500 ziskal 3,50% a eurdpsky Stoxx
Europe 600 klesol o 0,7%.

Komentar k vyvoji portfélia

Do fondu pritieklo 7 miliénov K&. Cista hodnota aktiv fondu
vzrastla 0 3,26 % a spravované aktiva ku koncu mesiaca
predstavovali 1,1 miliardy K&.

Trhy zohladriuju pravdepodobnu recesiu v niektorych
sektoroch len Ciastoéne a celkové ceny akcii nadalej
zohladfiuju makké pristatie alebo dokonca ozivenie
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ekonomiky a ziskovost podnikov. Myslim si, Zze
pravdepodobne  dbjde k viac-menej klasickému
hospodarskemu cyklu s recesiou na konci. TakZe by malo
stale dochadzat k narastu nezamestnanosti a SirSiemu
poklesu ziskov spolo¢nosti.

Portfélio tak zostalo nezmenené a relativne defenzivnejSie
nastavené ako v predchadzajiucich obdobiach. Okrem
niektorych kli€ovych podielov z technologického a
zdravotnickeho sektora s prijatelnym ocenenim teraz medzi
hlavné pozicie fondu patri vyrobca zbrani Lockheed Martin
alebo tituly (CVS, UNH) z amerického podsektora riadenej
starostlivosti. Vac¢sia ¢ast fondu je drzana v hotovosti, ¢o
ponuka solidnu alternativu k zahrani¢nym akciam kvoli
zaujmu o CZK.

Vykonnost’ fondu
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Portfélio fondu sa sklada z 36 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River
Laboratories, ldexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam Research, Lockheed  Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfolia

NajvyznamnejsSie pozicie k 31. 3. 2023 Sektorové zameranie k 31. 3. 2023

LOCKHEED MARTIN 4.45 14,22 % Peniaze a ekvivalenty
SAP SE 4’25 28,75 % Technolégie
CVS HEALTH 4'20 24,01 % Zdravotnictvo
' 16,47 % Financie
ALPHABET, INC. CL. C 4,15
6,55 % t y sekt
UNITEDHEALTH GROUP 4,02 0 Spotrebny sektor
MASTERCARD 3.89 4,78 % Komunikaéné sluzby
0 .
ASML HOLDING N.V. 3,88 . 5,22 % Priemysel
INTERCONT. EXCHANGE 3,79
GLOBAL PAYMENTS 3,21
BE SEMICONDUCTOR 3,19

Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je urCeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informaéné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynaloZzenim zodpovedajucej starostlivosti. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jej informaéné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poSkodenie ¢&i straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informaénom materiali.

S investiciou do investiénych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€nych fondov) je vZdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investicnymi nastrojmi v minulosti nemo6zu v ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spoleCnosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a ucel investicie. Fio investi¢ni spolecnost, a.s. dérazne odporuca vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto¢nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie kld¢ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vZdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spolecnosti, a.s.

Tento informaény material vytvorila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dfia 07.02.2023. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohfadu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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