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Fio globalni akciovy fond
mesacna sprava — maj 2022

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 5. 2022
AUM (CZK): 952 527 013
NAV (CZK): 1,4218
Spravca: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfélio manazér
Lukas Brodnicek

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulov s trhovou kapitalizaciou nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazne na vyspelych trhoch

s orientaciou na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi
z hlavnych svetovych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotnictvo. Fio globalny akciovy fond je
vhodny predovSetkym pre investorov, ktori poZaduju
potencialny vysSi vynos a maju vacsiu toleranciu k
riziku. Fond je menovo zaisteny do CZK. Minimalny

odporucany investiény horizont je 5 a viac rokov.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Na akciovych trhoch sa nadalej zacenuje stagflatny vyvoj
svetovej ekonomiky. Pokracuje ploSny narast vynosov na
dlhopisovom trhu kvdli vysokej inflacii, ktora ma pbévod v
kombinacii nadopovaného dopytu z dbévodu extrémne
uvolnenej fiskalnej a menovej politiky, problémom v
dodavatel'skych retazcoch a rastu cien energii.

Investori anticipuju utiahnutie menovej politiky centralnych
bank a s koncom pandémie sa normalizuje zarover fikalna
politika. Na trhoch sa tak zacina opat vnimat riziko a
normalizujd sa aj vytvorené valuatné excesy. Na
dlhopisovom trhu sa popri raste vynosov rozsiruju rizikové
spready, kon¢&i kryptomania a vina predrazenych akciovych
IPO. Na akciovom trhu inak vyS$Sie vynosy dopadaju
primarne na najviac nacenené tituly z technologického
sektora.

Dobrou spravou pre akcie vo v8eobecnosti je, Ze to
najhordie z pohladu precenenia kvéli vy8Sim sadzbam uz
maju zrejme za sebou. HorSou spravou je, Zze na urovni
SirSich indexov sa odhady rastu ziskovosti zatial nezniZili a
stadle sa pocita viac-menej s hladkym ekonomickym
pristatim. Vyrazné rasty cien komodit s cyklom zvySovania
sadzieb vSak takmer vzdy dostali ekonomiku do recesie.

Vzhladom na prepaleny pracovny trh atrh
s nehnutelnostami sa bude inflacia pod kontrolu dostavat
bez recesie len tazko. Velkym rizikom je navySe dalSi
mozny rast cien ropy a plynu kvoli vojne na Ukrajine.
Vzhladom na neistotu ohfadom vyvoja ziskov sa tak akciova
rizikova prémia zda byt priliS nizko a s rasticou
pravdepodobnostou recesie by hlavné akciové indexy
najskor Cakal dalSi pokles.

Merané indexom MSCI World akciovy trh v maji oslabil o
0,16 %, americky S&P 500 nakoniec kon¢il bez zmeny a
eurdpsky Stoxx Europe 600 odpisal 1,56 %.

Komentar k vyvoji portfélia

Do fondu pritieklo v aprili 27 miliGnov K& a aktiva pod
spravou predstavovali 953 miliénov KE&. VysSie popisané
dianie na trhoch sa prejavuje negativne na portféliu fondu,
NAYV fondu kleslo o 2 %.
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Vzhladom na vacsiu orientaciu na rastovejsie sektory sa na
slabSej vykonnosti portfélia nadalej podpisoval spominany
rast vynosov na dlhopisovom trhu. Oslabovali hlavne akcie
softvérovych firiem CyberArk alebo Dassault Systemes a z
medtechu lllumina a Idexx Laboratories. Darilo sa naopak
akciam Lam Research a Synopsys z ¢ipového subsektoru.

Od ,duration risk“ sa pozornost investorov teraz presunie
skér na ,recession and earnings risk“. Tu by sa u vybranych
spolo€nosti mala viac prejavit kvalita a robustnost ich
biznisu zalozeného na recurring revenues. Vzhladom na
dominantné postavenie vo svojich odboroch by hlavne
marze firiem z fondu mali byt viac stabilné ako u vacsiny
firiem, napriklad zo spotrebného alebo priemyselného
sektora.

Vykonnost’ fondu

1,7800
1,7400
1,7000
1,6600
1,6200
1,5800
1,5400
1,5000
1,4600
1,4200
1,3800
1,3400
1,3000
1,2600
1,2200
1,1800
1,1400
1,1000
1,0600
1,0200
0,9800
0,9400
0,9000
0,8600
0,8200

Portfélio fondu sa sklada z 38 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar,
CVS Health, CyberArk Software, Dassault Systemes,
Edwards Lifesciences, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Meta Platforms, Microsoft,
Nike, Novo Nordisk, Nvidia, PayPal, S&P Global, SAP,
Sartorius, Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfélia

NajvyznamnejsSie pozicie k 31. 5. 2022 Sektorové zamarenie k 31. 5. 2022
2,51 % Peniaze a ekvivalenty
GLOBAL PAYMENTS 4,94
37,26 % Technolégie
MASTERCARD 4,69
22,05 % Zdravotnictvo
SAP SE 4,15
0 . .
ASML HOLDING N.V. 411 18,33 % Financie
o .
THERMO EISHER 3,81 10,80 % Spotrebny sektor
0 .
CYBER-ARK SOFTWARE 3,76 3,77 % Komunikaéné sluzby
ADOBE 3.39 . 5,28 % Priemysel
S&P GLOBAL 3,30
BOOKING HOLDINGS 3,29
AMAZON.COM 3,23

Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je urCeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informaény material sluzi len na informacéné Ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynalozenim zodpovedajlcej starostlivosti. Fio investicni spole€nost, a.s. ani jej informacné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poskodenie ¢i straty vyplyvajlce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informaénom materiali.

S investiciou do investiénych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€nych fondov) je vZzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost' &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investicnymi nastrojmi v minulosti nemo6zu v ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spoleCnosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a Gc€el investicie. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dérazne odporica vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto¢nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie kldovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vZdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacny material vytvorila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dia 15. 06. 2022. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohladu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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