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Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akcii s
trhovou kapitalizaciou viac ako 5 miliard USD, s
ktorymi sa obchoduje najméa na rozvinutych trhoch so
zameranim na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi z
hlavnych globalnych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotna starostlivost. Fio globalni akciovy

fond je vhodny najma pre investorov, ktori pozaduju

potencialne vySSi vynos a maju vacsiu toleranciu vodi
riziku. Fond je menovo zabezpeceny do vysSky CZK.
Minimalny odporu¢any investi¢ny horizont je 5 rokov a
viac.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Po volatilite spbdsobenej problémami v americkom
bankovom sektore bol april po intervencii Fedu relativne
pokojny, s miernym posilnenim akciového trhu. Akcie bank
a nehnutelnosti sa stabilizovali spolu s Uverovymi spreadmi.
Zasobam ropy sa tiez darilo po prekvapivom znizeni
produkcie ¢lenmi OPEC. Celkovo bol akciovy trh podporeny
solidnymi firemnymi vysledkami za prvy Stvrtrok, ktoré
vacsinou prekonali znizené odhady analytikov.

Vynosy Statnych dlhopisov stagnovali. Celkova inflacia
podla o€akavani klesa, ale jadrova inflacia zostava pre
centralne banky neprijemne vysoka. Rovnako aj mzdové
tlaky spdsobené stdle silnym trhom prace, pricom
nezamestnanost zostava na rekordne nizkej urovni.
Centralne banky by mali tla¢it ekonomiku do SirSej recesie,
aby dostatocne zhorSili trh prace a timili mzdové tlaky.
Recesia by sa teda mala stéle Sirit z niektorych Casti
priemyslu a najméa technologickych sektorov, ktoré su po
silnom obdobi pandémie triezve, do stale silného sektora
sluzieb.

Recesiu mdzu urychlit vy$Sie uvedené problémy s odlivom
vkladov americkych regionalnych bank. To sa neskoncilo
kvoli vyrazne vysSim urokovym sadzbam, ktoré ponukaju
pefiazné fondy. Vysledkom je prisnejSi objem bankovych
uverov a klesajuci dopyt po novych uveroch. Po bankéch sa
pozornost investorov Coraz viac sustreduje na americky
subsektor komerénych kancelarii, ktory zapasi s rastucou
mierou neobsadenosti a potrebou refinancovat dlh pri
su€asnych urokovych sadzbach.

Dlhovy strop v Spojenych Statoch sa po urcitom Case opat
stava témou na akciovom trhu. Kazda dohoda v Kongrese
sa spravidla uskutoCriuje pod tlakom finanéného trhu.
Odchod bez dohody by musel viest k okamzitému znizeniu
vladnych vydavkov s jasnymi negativnymi dosledkami pre
ekonomiku. Zatial' ¢o akcie toto riziko prehliadaju, nervozita
je uz evidentna pri kratkych americkych dlhopisoch.

Podla indexu MSCI World akciovy trh v aprili vzrastol o
1,6%, americky S&P 500 ziskal 1,5% a eurdpsky Stoxx
Europe 600 vzrastol 0 1,9%.
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Komentar k vyvoji portfélia

Do fondu pritieklo 2 miliéony K&. NAV fondu kleslo 0 0,3 % a
aktiva pod spravou na konci mesiaca predstavovala 1,1
miliardy K¢&.

Ako bolo uvedené vyssie, vo vSeobecnosti vyhlad pre akcie
stéle nie je vefmi konStruktivny. Akcie by mali zlacniet
napriek vysSSej rizikovej prémii, aby investor viac
kompenzoval podstupené riziko. Portfdlio tak zostalo do
znacnej miery nezmenené a relativne defenzivnejSie
nastavené ako v predchadzajucich obdobiach.

Vacsia Cast fondu je drzana v hotovosti, €o ponuka solidnu
alternativu k zahraniénym akciam kvéli zaujmu o CZK.

Vykonnost’ fondu
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Portfélio fondu pozostava z nasledujucich 36 titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Gartner, Global Payments, Charles River

Laboratories, ldexx Laboratories, lllumina, Infineon,
Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical, Keysight
Technologies, Lam  Research, Lockheed Martin,

Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfélia

NajvyznamnejsSie pozicie k 30. 4. 2023 Sektorové zameranie k 30. 4. 2023

SAP SE e 12,77 % Peniaze a ekvivalenty
' 28,76 % Technolégie
UNITEDHEALTH GROUP 4,27
24,86 % Zdravotnictvo
ALPHABET, INC. CL. C 4,25
. o
LOCKHEED MARTIN 4,22 17,00 % Financie
CVS HEALTH 202 6,59 % Spotrebny sektor
MASTERCARD 4.00 4,95 % Komunikaéné sluzby
. .
INTERCONT. EXCHANGE 3,89 . 5.07% Priemysel
ASML HOLDING N.V. 3,62
GLOBAL PAYMENTS 3,41
BE SEMICONDUCTOR 3,29

Upozornenie pre investorov

Tento informa¢ny material je uréeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informaéné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynaloZzenim zodpovedajucej starostlivosti. Fio investi¢ni spolecnost, a.s. ani jej informaéné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poSkodenie Ci straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informaénom materiali.

S investiciou do investi¢nych nastrojov (ij. do podielovych listov investiénych fondov) je vzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investiCnymi nastrojmi v minulosti nemdzu v Ziadnom pripade
sluzit ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spoleCnosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a ucel investicie. Fio investi¢ni spolecnost, a.s. dérazne odporuca vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto¢nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie kltiéovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vzdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisludného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejiiovanymi Fio investi€ni spole€nosti, a.s.

Tento informacny material vytvorila Fio investi¢éni spole€nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dha 10.5.2023. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohfadu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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