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Fio globalni akciovy fond
mesacna sprava — januar 2022

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 1. 2022
AUM (CZK): 959 524 029
NAV (CZK): 1,6498
Spravca: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfélio manazér
Lukas Brodnicek

Zakladna charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulov s trhovou kapitalizaciou nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazne na vyspelych trhoch

s orientaciou na rastové sektory ekonomiky. Fond tazi
z hlavnych svetovych trendov v oblastiach, ako su IT,
financie a zdravotnictvo. Fio globalny akciovy fond je
vhodny predovSetkym pre investorov, ktori poZaduju
potencialny vysSi vynos a maju vacsiu toleranciu k
riziku. Fond je menovo zaisteny do CZK. Minimalny

odporucany investiény horizont je 5 a viac rokov.

Komentar portfélio manazéra

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy zacali rok poklesom. Na trhoch sa prejavovala
rastica nervozita na Ukrajine a bliziaca sa normalizacia
fiskalnej a hlavhe menovej politiky. Pandémia koronaviru sa
dostala pod kontrolu a inflaéné tlaky vytrvavaju. Rychly rast
cien sa prejavuje do inflanych ocakavani a tézu o
docasnosti inflacie pomaly opustaju uz aj hlavné centralne
banky. Trh je ale velmi napred. Vynosy na S$tatnych
dlhopisoch ploSne rastu naprie€ regionmi a vzhladom na
rastdce vnimanie rizika sa rozSiruju spready.

Trh prace v Amerike je napaty podobne ako v CR a posledné
inflaéné Cisla ukazali na medziro¢ny rast cien o 7,5 %. Fed
vSak stale uplne nezmyselne vykonava kvantitativhe
uvolfiovanie. UkonCenie QE a prvé zvySenie sadzieb
planuje na marec. Cast trhu uZ podita so siedmimi
zvySeniami sadzieb tento rok a s dalSimi v nasledujucom
roku.

Ukoncenie QE a zvySenie sadzieb sa ¢aka aj od ECB a to
uz v lete. Vzhladom na heterogenitu a zadlzenie jednotlivych
krajin menovej Unie sa bankovej rade bude tazko hladat
dobré rieSenie. Vynos na nemeckom desatroénom bonde sa
prvykrat od roku 2019 vratil do kladnych Cisel.

Na akciovom trhu s rastom vynosov stracali hlavne
spolo¢nosti s vyS$§imi valuaénymi nasobkami. Slabu
vykonnost tak mal technologicky a zdravotnicky sektor.
Znormalizovali sa hlavne tie najvacSie valuaéné excesy v
oblasti tzv. disruptive technoldgii. Darilo sa naopak najma
energetickému a finanénému sektoru. Prebiehajuca
vysledkova sezdna sa celkovo opat vyvija nad oakavania.
U niektorych akcii boli v reakcii na zverejnené Cisla alebo
vyhlad k videniu kazdopadne velké pohyby.

Merané indexom MSCI World akciovy trh v januari oslabil o
4,93 %, americky S&P 500 stratil 5,26 % a eurépsky Stoxx
Europe 600 odpisal 3,88 %.

Komentar k vyvoji portfélia

NAV fondu kleslo o 6,66 %. Do fondu pritieklo 77 milionov
K¢ a aktiva pod spravou sa dostali na 960 milionov K¢&.

V ¢&ervenych C¢islach konéila mesiac vacSina drzanych
titulov. Medzi akcie s najvy38imi valuaénymi nasobkami a

% Fio investi¢ni spolecnost



najvacSimi stratami patrili Idexx Laboratories, Intuitive
Surgical, CyberArk alebo Dassault Systemes. Vacsinou sa
jedna teraz o mensie pozicie zhruba s vahou okolo 1%.

Posilfiovali akcie Global Payments a Mastercard. Zisky
pripisali aj akcie s niz8§im ocenenim ako Lockheed Martin a
CVS Health.

Po¢as poklesu na trhoch sa zainvestovala pripravena
hotovost, v ktorej bolo drzanych cez 10 %. Predali sa
relativne stabilnejSie akcie SvajCiarskej biofarmaceutickej a
diagnostickej  spolo¢nosti  Roche.  Prostriedky sa
reinvestovali do ostatnych titulov z portfélia.

Vykonnost’ fondu
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Portfélio fondu sa sklada z 37 nasledujucich titulov:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML,
Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Facebook, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Microsoft, Nike, Novo
Nordisk, Nvidia, PayPal, S&P Global, SAP, Sartorius,
Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Zlozenie portfélia

NajvyznamnejSie pozicie k 31. 1. 2022 Sektorové zameranie k 31. 1. 2022
2,78 % Peniaze a ekvivalenty
GLOBAL PAYMENTS 521
38,36 % Technolégie
SAP SE 4,75
20,46 % Zdravotnictvo
MASTERCARD 4,67
0 . .
ASML HOLDING N.V. 4,37 17.24% Financie
o .
PAYPAL HOLDINGS 3,76 10,70 % Spotrebny sektor
0 G s
CYBER-ARK SOFTWARE 3,63 4,68 % Komunikaéné sluzby
ADOBE 359 . 5,78 % Priemysel
LOCKHEED MARTIN 3,34
AMAZON.COM 3,29
ILLUMINA 3,28

Upozornenie pre investorov

Tento informacny material je urCeny vyhradne osobam sidliacim v jurisdikciach, kde je mozné podielové listy tohto fondu
distribuovat; nie je uréeny osobam v Spojenych Statoch a tieto osoby by sa nim nemali riadit. VSetky nazory tu vyjadrené su
nazory spolo¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacny material slizi len na informaéné ucely a pri jeho tvorbe bolo
postupované s vynalozenim zodpovedajlcej starostlivosti. Fio investicni spole€nost, a.s. ani jej informacné zdroje nenesu
zodpovednost za akékolvek poSkodenie ¢&i straty vyplyvajuce z pouzitia informacii obsiahnutych v tomto informa¢nom materiali..

S investiciou do investiénych nastrojov (tj. do podielovych listov investi€nych fondov) je vZzdy spojené riziko kolisania hodnoty a
investicie do tychto nastrojov mézu rast, ako aj klesat. Hodnoty, vynosy, zhodnotenie, vykonnost &i iné parametre investi¢nych
nastrojov sa mézu menit - rast a klesat. Navratnost prostriedkov investovanych do investi€nych nastrojov nie je v Ziadnom pripade
zarucena. Investori do investi¢nych nastrojov nesu v kazdom pripade riziko straty z takejto investicie. Akékolvek hodnoty, vynosy,
zhodnotenie, vykonnost i iné parametre dosiahnuté jednotlivymi investicnymi nastrojmi v minulosti nemo6zu v ziadnom pripade
sluzit' ako zaruka buducich hodnét, vynosov, zhodnoteni, vykonnosti &i inych parametrov tychto investi¢nych nastrojov. V pripade
predikcie nie je mozné poskytnut ziadnu zaruku toho, Ze skuto&ny vyvoj trhov bude zodpovedat vyhladu Fio investi¢ni spoleCnosti,
a.s. Investicia je vysledkom individualneho rozhodnutia investora, pri€om pred vyberom konkrétneho fondu je vzdy potrebné
zvazit vlastnu finanénu situaciu, vztah k riziku a Gc€el investicie. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dérazne odporica vSetkym
potencialnym investorom, aby sa pred uskuto¢nenim investicie zoznamili s dokumentom Oznamenie kld¢ovych informacii, ktory
je k dispozicii v slovenskom jazyku na webovych strankach www.fiofondy.sk, a to vzdy na stranke konkrétneho fondu, a dalej so
Statutom prisluSného fondu, a s informa&nymi materialmi uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvorila Fio investiéni spole¢nost, a.s. a bol uvolneny k Sireniu dfia 17. 2. 2022. Fio investi¢ni
spoleénost, a.s. podlieha dohladu Ceskej narodnej banky.

www.fiofondy.sk
Infolinka: +421 2 2085 0411
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http://www.fiofondy.skz/

