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Souhrn

Navzdory pretrvavajicimu geopolitickému napéti byl osmy kalendarni mésic pro vyvoj rizikovych aktiv
pfiznivy.

Na americkych trzich pfevladal v srpnu pozitivni sentiment, kdyZ vSechny tfi hlavni akciové indexy dosahly
zhodnoceni o vice jak 3 %. Vedle dobihajici vysledkové sezény s dobrymi reportovanymi cisly
predstavovala pozitivni katalyzator rovnéz reportovana makrodata. HDP za druhy kvartal dosahl dle odhadu
4,2% meziro¢niho tempa rastu, pficemz trh ocekaval rast o 3,9 %. RovnézZ index spotrebitelské dlveéry
dosahl v porovnani s trznim ocekavanim 89 b. vysSich hodnot pfi 92,4 b. Nizké drokové sazby, rozvahy
spole¢nosti napéchované hotovosti ale i motivace firem k dafové optimalizaci tvofily nadale zivnou padu
pro akviziéni aktivity americkych spole¢nosti.

Dafilo se rovnéz evropskym indexdm. Krev do Zil jim vlilo prohlaseni Maria Draghiho v Jackson Hole, ktery
opétovné deklaroval pripravenost k dalSi podporfe ekonomiky. Némecky index DAX po korekci
z pfedchoziho mésice posilil o mirnych 0,67 %. Pomyslnym vitézem v rdmci némeckého indexu se staly
akcie Infineon Technologies AG. Vyrobce polovodi¢u posilil v srpnu o cca 7 %. Nejvice naopak ztracely
akcie Deutsche Telekom (- 6 %).

Vyvoj vybranych akciovych indexti za srpen 2014

Index 31.7.2014 31.8.2014 Zména
PX 956,72 980,1 +2,43 %
WIG 20 2 320,85 2 416,97 +4,14 %
BUX 17 521,84 17 779,76 +1,47 %
DAX 9 407,48 9470,17 +0,67 %
S&P 500 1930,67 2 003,37 +3,77 %
DJ STOXX 600 341,86 340,44 -0,42 %
DJIA 16 563,30 17 098,45 +3,23 %
Nasdaq 4369,77 4 580,27 +4,82 %
Zlato 1282,30 1287,32 +0,37 %
Stfibro 20,40 19,47 -4,57 %
Ropa 98,17 95,96 -2,25%

Zdroj: Bloomberg

Hlavni polsky akciovy index WIG 20 zaznamenal oproti zavéru pfedchoziho mésice vyrazny riist o 4,14 %.
Duvod k radosti méli investofi také na tuzemské burze, kdyz prazsky index PX posilil 0 2,43 %. Pretrvavajici
konflikt v Irdku se neodrazil na cenach ropy, ktera v srpnu oslabila 0 2,25 %. Stejné jako v predchozim
mésici nepredstavovaly prekvapivé v napjatém geopolitickém prostfedi bezpeény pfistav pro investory
drahé kovy. Stfibro oslabilo 0 4,57 % a zlato stagnovalo pfi nepatrném rastu o 0,37 %.
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Burza cennych papir G Praha

Celkovy objem akciovych obchodl na Burze cennych papird Praha dosahl v srpnu 11,5 mid. K¢, coz predstavuje vyssi
objem ve srovnani s pfedchozim mésicem. Prazska burza v osmém kalendafnim mésici roku 2014 zpevnila 0 2,43 % a
meésic zakoncila na hodnoté 980,1 b.

CEZ
Akciim elektrarenského gigantu se v srpnup  Fi reportovanych kvartalnich vysledcich da  Flo, kdyz posilily 0 4 %

Spoleénost CEZ zvefejnila své hospodafské vysledky za 2Q 2014. CEZ vykéazal smiSené vysledky, kdyZ na drovni
vynost mirné prekonal jak naSe odhady, tak o¢ekavani trhu. Spole¢nost vykazala za 2Q 2014 vynosy ve vysi 48,5 mid.
K& a mirné prekonala ogekavani diky mirn& lepsim trzbam z prodeje elektfiny. Ctrnactiprocentni meziroéni pokles
realiza¢ni ceny elektfiny se tak neprojevil negativné v takové mire, jak jsme predpokladali. Zejména diky mirné lepSim
nez ocekavanym vynosim spole¢nost prekonala jak nase odhady, tak trzni konsensus i na Urovni provozniho zisku
EBITDA. LepSi provozni vysledky nez jsme ocekavali dosahl, i pfes negativni vyvoj v podpofe OZE, rumunsky segment
vyroby. To byl dal3i divod lep$i neZz nami odhadované EBITDy. CEZ vSak proti nasim predpokladtim a rovn&Z proti
ocekavani trhu zaucétoval ve 2Q 2014 opravné polozky k rumunskym aktivim ve vysi 2,1 mid. K&. To mélo za nasledek,
Ze EBIT byl ve vySi 9,7 mid. K¢ a byl pod naSim ocekavanim i pod odhady trhu. Diky lepSim vynosim a lepSim
provoznim vysledkiim pred odpisy vSak Sisty zisk skonéil téméf v souladu s nasimi odhady i o&ekavanim trhu. CEZ
zvysil vyhled letoSniho Cistého zisku z Grovné 27,5 mid. K& na 29 mlid. KE. Zejména z tohoto diivodu a rovnéz z divodu
lepSi nez o¢ekavané EBITDA hodnotime reportované vysledky mirné pozitivné.

Vyvoj kurzu akcii spoleénosti CEZ (v K¢&)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
587 612,50 +4,34 % 573,8 622,9
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Akcie rakouské bankovni skupiny po  éervencovém vyrazném propadu (-16 %) nadale oslabova ly, kdyzZ v srpnu
odepsaly 2,18 %.

JP Morgam v zakladnim scénafi predpoklada, Ze cizoménové Gvéry v Madarsku budou konvertovany v kurzu 5% pod
trznim kurzem. V negativnim scénéfi predpoklada konverzi maximalné 10% pod trzni mirou. Ratingova agentura S&P
snizila rating tfem systémoveé dulezitym rakouskym bankam z divodu nové legislativy souvisejici s krachem Hypo Alpe
Adria. Rating byl snizen Erste Group, Raiffeisen a Unicredit Bank Austria. Vyhled pro vSechny banky je na stupni
.negativ. Erste snizila S&P jak kratkodoby tak

dlouhodoby kreditni rating na ,A-/A-2" na z ,A/A-1"

V reakci na ervencovy profit warning i kvartalni vysledky za 2Q jsme aktualizovali naSi cilovou cenu pro akciovy titul
Erste Bank, ktera reflektuje ohlaSené zmeény i trendy v hospodareni rakouské banky z prvni poloviny letoSniho roku. Od
posledni zvefejnéné analyzy doslo po zohlednéni faktor(, které vedly k oznameni o¢ekavané letosni ztraty na Grovni 1,4
— 1,6 mld. EUR ke snizeni cilové ceny k 582 K¢ z pfedchazejici hodnoty 682 K&. V porovnani s posledni zvefejnénou
analyzou akcii Erste jsme pfistoupili vzhledem k soucasné trzni cené bankovniho titulu ke zvySeni investi¢niho
doporuéeni ze stupné ,drZet“ na stuperi ,akumulovat".

Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Erste Group Bank (v Kc¢)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
545 533 -2,18% 516 553,70

Zdroj: Bloomberg

Komer ¢ni banka

Druhému bankovnimu titulu zastoupenému na prazské b urze pat fi se zhodnocenim 0 9 % za m ésic srpen primat
nejvykonn éjSi akcie prazské burzy. Oporou akciovému kurzu Kom eréni banky byly relativn é dobré reportované
pololetni vysledky.
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vysi 5 335 mil. K&, pficem? analyticky konsensus poé&ital s 5 300 mil. K&. Cisté vynosy z poplatkd a provizi v souladu s
oc¢ekavanim analytikd meziro¢né poklesly o0 5 % k trovni 1 711 mil. K&. Provozni zisk Komeréni banky dosahl ve 2Q 4
387 mil. K&, coZz predstavuje meziroéni propad o 4,7 %. Naklady rizik na drovni 262 mil. K¢ jsou pozitivnim
prekvapenim, které vyustilo v dalSi pfekvapeni na Grovni ¢istého zisku. Komeréni banka reportovala ve 2Q &isty zisk ve
vysi 3 305 mil. K&, coz je zfetelné vySe oproti analytickému konsensu 3 028 mil. K¢&.

Vyvoj kurzu akcii Komeréni banky (Kg)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
4 498 4900 8,94 % 4 462 4953

Zdroj: Bloomberg,

NWR

Akcie t éZebni spole énosti NWR posilily v srpnu o 7 %, kdyZ obchodovani na akciovém titulu v uplynulém m  ésici
p#i nar dstu k arovnim 5 K € pAipominalo hru na Cerného Petra.

Tézebni spole¢nost NWR vykazala za 2Q 2014 vysledky, které byly téméf v souladu s oéekavanim trhu. Vynosy
meziroéné poklesly o 22 % na 173,8 mil. EUR, a to zejména diky meziro¢né nizSim prodejim energetického uhli. Na
arovni EBITDA bylo dosazeno mirného zisku ve vysi 9,4 mil. EUR (meziroéni zlepSeni oproti lofiské ztraté 24,1 mil.
EUR) a na drovni EBIT firma oznamila ztratu 15,5 mil. EUR (zlepSeni oproti ztraté za 2Q 2013 ve vySi 372,4 mil. EUR).
Provozni vysledky byly mirné lepsi nez naSe ocekavani i odhady trhu, kdyz NWR vykazalo nizS§i provozni naklady. Na
arovni kone¢ného vysledku hospodafeni NWR zaznamenalo d&istou ztratu 30,2 mil. EUR, coz bylo v souladu s
ocekavanim trhu.

Na meetingu mezi majiteli dluhopisu a spole¢nosti NWR dosSlo ke schvaleni konsensualniho restrukturalizaéniho planu.
Souhlas vyslovilo 95,3 % pfitomnych drziteld nezajiSténych dluhopisti dle hodnoty a 99,4 % pfitomnych drziteld
zajisténych dluhopisu dle hodnoty. Proces restrukturalizace spoc€ivajici ve snizeni dluhu a v emisi novych akcii zelenou,
byt k jeho UpInému zahdjeni je jeSté potfeba splnit nékolik krokl (jedna se zejména o posvéceni celé transakce soudy v
Britanii a USA). Diky snizeni nominalni hodnoty dluhopist o 42 % na 450 mil. EUR tak dojde ke sniZeni dluhové zatéze
s pozitivnim dopadem do Grokovych nakladd a emise novych akcii véetné ziskani superseniorniho Gvéru spole¢nosti
pfinese finanéni injekci ve vysi cca 185 mil. EUR. Po odeéteni vydaji na odkup dluhopist ve vysi 90 mil. EUR by mél
¢init Gisty finanéni pfiliv z emise a Gvéru cca 95 mil. EUR.

Vyvoj kurzu akcii NWR (K¢)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
2,91 3,10 +6,9 % 1,75 4,95

Zdroj: Bloomberg

Philip Morris CR

Dobré vysledky za 2Q 2014 respektive prvni pololeti roku p fedstavil tabakovy koncern Philip Morris CR. Slabsi
koruna, vySsi realizované trzby i redukce provoznic  h naklad & stdly za meziro énim nar dstem ¢istého zisku o
23%.

Phillip Moris CR realizoval v prvnim pololeti meziro&ni nartist vynosti o0 6,2 % na 6,4 mid. K&. Vy3§i trzby realizovala
spole&nost v diisledku vy3sich prodanych objemd, zvySenych prodejnich cen v CR a SR a slabsi koruné&. Po ogisténi o
vliv slabsi koruny by vynosy tabakového koncernu meziroéné stouply o 2,1 %. VySSi narlst prodaného objemu
realizovala spole¢nost v segmentu fezaného tabaku, jenz €eli nizSimu danovému zatizeni. Naopak v segmentu cigaret
dosahla spole¢nost meziro€né nizSich prodeji. EBITDA marze spole¢nosti dosahla meziro¢niho zlepSeni z 21,7 % na
23,7 % mj. v dsledku nizSich provoznich naklad( spole¢nosti. Konsolidovany ¢isty spole¢nosti tak dosahl meziroéniho

zlepSeni 0 23,4 % na 1,05 mlid. K&.

Vyvoj kurzu akcii Philip Morris (v K¢)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
10 400 10411 +0,11 % 10323 10561

Zdroj: Bloomberg
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Pegas Nonwovens

K drovni svych historickych maxim se v srpnu p Ablizoval, navzdory slabSim reportovanym vysledk m za druhé
cGtvrtleti, vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwoven  s.

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens dnes pfed otevienim trhu oznamil své hospodarské vysledky za 2Q 2014,
resp. 1H 2014. Spole¢nost kromé Cistého zisku vykazala za druhy letosni Ctvrtleti slabsi vysledky, nez jsme oCekavali a
nez odhadoval trh. Vynosy meziroéné stouply pouze o0 9,4 % na 52,6 mil. EUR, zatimco my jsme o¢ekavali 56,3 mil.
EUR a trzni konsensus byl posazen ve vysi 55,8 mil. EUR. Pegas tak vykazal o néco slabsi produkci, nez jsme
odhadovali a rovnéz tvorba zasob byla zfejmé vyraznéjsi, nez jsme ocekavali s negativnim dopadem do prodeji. Diky
tomu byly vynosy pod naSimi odhady (i pod odhady trhu). EBITDA zisk dosahl trovné 9,9 mil. EUR (+8,8 % yly) a byl
rovnéz pod nasSim o¢ekavanim i pod trznim konsensem, kdyZ se negativné projevily zejména nizsi nez o¢ekavané
vynosy. NizSi nez nami odhadované provozni naklady nestacily vykompenzovat slabsi vynosy. EBIT byl ve vySi 6,2 mil.
EUR, na stejné drovni jako v loriském roce (nas odhad ¢inil 6,7 mil. EUR). Pouze ¢isty zisk ve vysi 5 mil. EUR byl nad
odhady trhu (i nad naSimi o¢ekavanimi), kdyz Pegas vykazal Cisté kurzové zisky na Grovni 1,5 mil. EUR, zatimco my
jsme odhadovali nevyraznou zménu na této polozce. Pegas dale potvrdil letoSni vyhled EBITDA, kdyz stale pfedpoklada
meziro¢ni rast v rozmezi 12 — 22 %. Z diivodu slabsich &isel na provozni Grovni hospodafeni hodnotime dnesni
vysledky negativné.

Vyvoj kurzu akcii Pegas Nonwovens (v K¢)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
622 630 1,29% 620,5 647

Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Akciovy titul spole ¢énosti O2 Czech Republic t é&Zil v uplynulém m ésici z relativn é dobrych kvartalnich vysledk &
za Q2 a oproti zav éru p Fedchoziho m ésice zpevnil o0 8,6 %.

Trzby v mobilnim segmentu dosahly za 2Q meziro¢ni pokles o 15,3 % pfi Urovni 4,9 mid. KE. Meziro¢ni pokles trzeb
realizovala spole¢nost rovnéz v segmentu pevnych linek (yly — 4,6 %). Meziro¢né vysSich vynosl dosahla spole¢nost
v rdmci segmentu mobilnich dat (14,7 % yly). Pokles celkovych trzeb byl ¢asteéné kompenzovan nizSimi provoznimi
naklady (-8,5 % yly). Provozni zisk (OIBDA) dosahl arovné 4,13 mid. K&, coz pfedstavuje na meziro¢ni bazi pokles o
8,5%. Na Urovni ¢istého zisku generovala spole¢nost 1,22 mid. K&. V meziroénim porovnani to znamena pokles o 9,5%.

Telekomunikaéni spole¢nost O2 potvrdila ve zpravé pro regulatora, Ze zvazuje a analyzuje moznosti oddéleni
telekomunikaéni infrastruktury pevnych linek do samostatné firmy. Rozhodnuti, zda se bude projekt realizovat, bude

ucinéno po dokoncéeni analyzy.

Vyvoj kurzu akcii 02 Czech Republic (v K¢)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
272,5 296 +8,62 % 268 302

Zdroj: Bloomberg
CETV

Akcie medialni skupiny CME i p  Fes mnozici se zlepSena doporu éeni oslabily v srpnu o 6,3 %.

Goldman Sachs zvysil cilovou cenu pro akcie medialni firmy CME na 2,70 USD z puvodnich 2,7 USD. Doporuceni
~prodat‘ bylo zvySeno na ,neutral”.

Vyvoj kurzu akcii CETV (v K¢)

Cena 30.7. 2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
55,00 52,00 -6,31 % 48,20 55,95

Zdroj: Bloomberg
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ORCO

Akcie developerské skupiny Orco po oznameném prodej i polského projektu Zlata 44 a reportovanych
pololetnich vysledcich posilily o 3,32 %. U Orca byla nez ¢isla o hospoda feni samotna d tlezit éjSi informace o
planovaném terminu ukon €eni obchodovani na burze.

Vedeni spole¢nosti odsouhlasilo staZeni akcii z prazské burzy ke dni 22. 9. 2014, s poslednim obchodnim dnem 19. 9.
2014. Potvrzeni kone¢ného data bude jesté pfedmétem rozhodnuti samotné BCPP.

Developerska skupina vykazala za prvni polovinu roku trzby ve vysi 16,8 mil. EUR (y/y -54 %), Cista ztrata dosahla 63
mil. EUR.

Vyvoj kurzu akcii ORCO (v K¢)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
12,05 12,45 +3,32 % 11,20 14,10

Zdroj: Bloomberg

VIG

Rakouska pojis tovaci skupina svymi reportovanymi vysledky za prvni pololeti investorskou ve Fejnost
nep fesv éd¢ila. Akcie pojis tovaci skupiny nam ésiéni bazi oslabily o 3 %.

Paojistovaci skupina VIG dosahla v 1H zisku pfed zdanénim ve vysi 290,9 mil. EUR, coz je nardGst o vice jak 41%. Za
dobrym vysledkem stal pfedevSim dobry vykon v regionu CEE. Hrubé pfedepsané pojistné vSak mirné pokleslo na 4,98
mid. EUR., bez vlivu ménovych kurzu by vzrostlo o 1 %. Administrativni naklady se dafi nadale snizovat a poklesly o
4,2%. Od roku 2008 doslo jiz k poklesu o témér 20%. Ukazatel nakladovosti se podafilo vylepsit na 97,1% z 99,8%.

Goldman Sachs po vysledcich mirné snizil cilovou cenu na 41 EUR z puvodnich 41,50 EUR. Doporuceni bylo
ponechano na stupni ,neutral®.

Vyvoj kurzu akcii VIG (v K¢)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
1037 1005 -3,09 981 1054

Zdroj: Bloomberg

Fortuna

Sazkova kancela F Fortuna v zav éru m ésice reportovala za prvni pololeti velmi dobré hosp  odafské vysledky.
Reakce trhu na reportovana ¢€isla byla ovSem, c¢asteéné i diky zhorSenému sentimentu na trzich ke konci
mésice, vlazna.

Fortuna reportovala své hospodarské vysledky za prvni polovinu roku 2014, které hodnotime pozitivné. Pfestoze nase
odhady patfily na provozni Grovni k nejoptimisti¢téjSim na trhu, reportované vysledky Fortuny na vSech arovnich nase
odhady mirné prekonaly. Fortuna reportovala meziro¢ni narlst celkovych pfijatych sazek o 21 % pfi Urovni 333,2 mil.
EUR. a ogekavani trhu 330,3 mil. EUR. Hrubé vyhry dosahly v 1H 2014 vysSich hodnot 65,9 mil. EUR ve srovnani
s konsensem analytické obce 64,7 mil. EUR. Vynosy Fortuny za 1H 2014 byly v souladu s naSim o¢ekavanim na arovni
54,8 mil. EUR. Provozni vysledek hospodareni na trovni EBITDA reportovala Fortuna meziro¢né vyssi o 16 % ve vySi
15 mil. EUR pfi o€ekavani trhu 13,9 mil. EUR. Pfes dobré pololetni vysledky Fortuna potvrdila celoroéni vyhled, ktery
pocitd s mezirocnim rastem EBITDA o 5 — 10 % po ociSténi o jednordzové polozky, vzhledem k absenci velkych
sportovnich akci v druhé poloviné letoSniho roku. Fortuna dosahla meziro¢niho narustu registrovanych uzivateld o 40%.

Vyvoj kurzu akcii Fortuna (v K¢)

Cena 31.7.2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
126,1 127,85 +1,39 123,1 128,50

Zdroj: Bloomberg
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Pivovary Lobkowicz

Akcie Pivovar U Lobkowicz po Upisovém p FeSlapovani na mist & naznacaly v uplynulém m ésici sv U potencial a s
8,8% riistem byly druhym nejvykonn  &jSim titulem na BCPP.

Spole¢nost Pivovary Lobkowicz Group (PLG) oznamila v zavéru mésice své hospodarské vysledky za 1H 2014.
Spolecnost realizovala meziro¢ni narlist vynosu o 3,6 % na 577,7 mil. K&, coz bylo pod naSim o¢ekavanim ve vysi 615,6
mil. K&. Hlavnimi pfi¢inami nizSich nez nami pfedpokladanych trzeb byly podle naSeho nazoru nepfilis vyrazny nardst
trzeb z prodeju piva v gastronomickém segmentu (+2,5 % y/y na 368,1 mil. KE) a pokles ostatnich trzeb, konkrétné
zejména snizeni vynost z prodeje sladu (-49 % na 11 mil. K&). Nicméné na Grovni provoznich ziskl nas spole¢nost
pozitivné prekvapila. EBITDA zisk (ociStény o naklady na IPO) meziro¢né vzrostl 0 30,3 % na 121,2 mil. K&, zatimco my
jsme ocekavali 107,6 mil. K&. Spole¢nost tak vykazala niz§i nez nami odhadované provozni naklady (zejména naklady
na spotfebu materidlt a sluzeb, rovnéz personalni naklady byly nizsi, nez jsme predpokladali). VySe uvedeny vyvoj
EBITDA znamenal solidni EBITDA marzi ve vysi 20,1 % (naS odhad ¢inil 17,5 %). Na Urovni EBIT spole¢nost vykazala
zisk 28,9 mil. K&, zatimco my jsme ocekavali 15,1 mil. K&, kdyz jsme predpokladali vySSi odpisy majetku. Na drovni
kone¢ného vysledku hospodareni firma realizovala gistou ztratu ve vySi 20,5 mil. K&, coz je téméf v souladu s naSim
o¢ekavanim, kdyz PLG pravdépodobné zauctovalo veskeré nakladové Uroky z akcionarskych pujéek do prvniho
letoSniho pololeti. To indikuje vyrazné nizSi nakladové Uroky ve druhém pololeti, kdyZz otekdvame pouze Uroky
z bankovnich avérd. Celkové hodnotime reportované vysledky za 1H 2014 pozitivné, kdyz PLG vyraznéji pfekonalo

naSe odhady na provoznich ziscich.

Erste Group zahdjila pokryvani titulu s doporu¢enim ,akumulovat” a cilovou cenou 194 K¢.

Tabulka Vyvoj kurzu akcii Pivovary Lobkowicz

Cena 30. 7. 2014 Cena 31. 8. 2014 Zména (%) Min. cena v srpnu 2014 Max. cena v srpnu 2014
159,95 174 +8,78 158,55 177,20

Zdroj: Bloomberg

Vykonnost jednotlivych akcii v indexu PX
for explanation.

D Settings Ranked Returns
View © Members @ Groups [NEreElCust [=J07/31/14 |z B0s/31/14 |2 B RS m Total Return Currency [KdEIFE2
4 Movers 5 All
Negative Return Members Positive Return
PRAGUE STOCK EXCH INDEX
All Members
11) KOMERCNI BANKA AS
12) 02 CZECH REPUBLIC AS
13) NEW WORLD RESOURCES PLC
14) CEZ AS
15) ORCO PROPERTY GROUP
16) FORTUNA ENTERTAINMENT G
17) PEGAS NONWOVENS SA
18) PHILIP MORRIS CR AS

19) STOCK SPIRITS GROUP PLC
20) UNIPETROL AS

21) ERSTE GROUP BANK AG

22) VIENNA INSURANCE GROUP
23) CENTRAL EUROPEAN MEDIA E

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 ¢330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 -1 212 318 2000 opyright 2014 Bloomberg Finance L.P.
SN 541345 CEST GI‘1T+2 00 H191-5162-2 01-Sep—2014 10:10:05

Zdroj: Bloomberg
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% Fio banka

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovanid na Standard Marketu) a v3ech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi€ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporuceni ukazi v budoucnu jako
nedplné nebo nespravné. Fio doporuéuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu¢eni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitélu zadného emitenta investi¢nich nastroju, které
se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent“). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim
kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroj vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporu¢eni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi
stfetu zajmam pfi tvorbé investiénich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi 8astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Bliz8i informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz

Za Fio banka, a.s. dokument vytvo Fili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (maklér), Tomas
Plundra (makléF), Martin Varecha (makléF), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Martin Bernat (analytik).

Kontaktni idaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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