TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

1.12.2014 - 5.12.2014

Ceska republika

PraZzska burza po vyraznéjsim témér tfiprocentnim ristu z pfedchoziho tydne si v tom uplynulém vzala oddychovy ¢as a
témér stagnovala. Index PX v patek uzavfel na hodnoté 1006,25, coz znamena pouze mirny mezitydenni pokles o 0,09
%. V prvni poloviné tydne burza rostla o vice nez procento, nicméné o své zisky pfiSla ve ¢tvrte¢ni seanci, kdy ztratila
skoro dvé procenta. PateCni zisky to jiz nestacily plné kompenzovat, proto nakonec celotydenni stagnace.
Petrochemicky Unipetrol pfedstavil solidni listopadové rafinérské marze a potvrzuje tak zlepSujici hospodareni
z priibéhu leto$niho roku. Akcie Unipetrolu na dobré marze reagovaly nejprve téméf 2% rastem, postupné béhem tydne
vSak své zisky umazavaly a nakonec mezitydenné posilily pouze o 0,39 % na 130 K¢. Vitézem tydne byly akcie vyrobce
lihovin Stock Spirits, které vzrostly o 1,79 % w/w na 90,90 K¢ i pfesto, Ze obdrzely snizené investi¢ni doporuceni i
cilovou cenu od analytiki Wood&Company. Na svij 3,6% rlst z pfedchoziho tydne navazaly akcie Komeréni banky,
které tentokrat mezitydenné pfidaly 1,03 % na 4989 K&. Podporou mohlo byt zvySené doporuceni a nova cilova cena ve
vysi 5189 K¢ od analytiki Fio banky. Své rusty z pfedchoziho tydne mirné korigoval vyrobce netkanych textilii Pegas
Nonwovens. Akcie Pegasu po dobrych vysledcich v pfedchozim tydnu posilly o 4 %, vtom uplynulém jiz
nezaznamenaly vyraznéjSi pohyby a mezitydenné mirné poklesly o 0,3 % na 646 K&. Akcie Pegasu se nyni pohybuji
témér na Sestiletych maximech. Z velkych emisi se nedafilo akciim telekomunikaéni O2, které za cely tyden poklesly o
1,3 %. Jednalo se v§ak pouze o mirnou korekci pfedchoziho vyrazného, témeér 12% rastu. Stale nelepsici se situace ve
stfedoevropském uhelném sektoru drzi akcie NWR pod silnym tlakem, kdyz odepsaly 14,5 % w/w na uroven 0,47 K¢.

Index 28.11.2014 5.12.2014 Zména
PX 1007,17 1006,25 -0,92 (-0,09 %)

Klicové udalosti
. Maloobchodni trzby (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 7,5 %, oCekavani trhu: 5,0 %, pfedchozi hodnota: 6,2 % /
revize: 6,7 %

Firemni zpravy

. CME — 1/12 Nomura zvysila cilovou cenu pro akcie medialni skupiny CME na 2,50 USD z putvodnich 2,20 USD.
Doporuéeni ,redukovat® bylo potvrzeno.

. CEZ 1/12 — HSBC snizila cilovou cenu pro akcie CEZ na 670 K& z ptvodnich 700 K&. Doporudeni na stupni
»heutral“ bylo zachovano.

. Komeréni banka — Fio banka zvysila akciim KB investi¢ni doporuceni na ,drzet” z pivodniho ,redukovat®. Cilova
cena s horizontem 6 mésicl byla upravena na 5189 K¢.

. Stock Spirit 2/12 — Analytici Wood&Company snizili doporuc€eni pro vyrobce lihovin Stock Spirit na ,drzet*
z puvodniho ,buy®. Cilova cena byla sniZzena na 2,75 libry (cca 95,70 K¢) z plivodnich 3,62 libry (cca 126,50 Kg¢).

. Unipetrol 2/12 — Petrochemicky holding pfedstavil marze za mésic listopad. Rafinérska marze se mezimési¢né
zvysila z 2,1 USD/barel na 3,1 USD/barel. Petrochemicka marze z olefini mezimési¢né klesla ze 443 EUR/t na
413 EUR/, marze z polyolefini se mezimésicné zvysila z 269 EUR/t na 286 EUR/t. Spolec¢nost za 3Q2014
dosahla rafinérské marze ve vysi 2,5 USD/barel, marze z olefind 390 EUR/t a marzZe z polyolefind 271 EUR/t. U
kombinované petrochemické marze doSlo k mezimési¢nimu poklesu na 699 EUR/t z 712 EUR/t. Stale se ale
jedna o lepsi Cisla nez za 3Q2014, kdy Unipetrol oznamil kombinovanou petrochemickou marzi ve vysi 661
EUR/.

. Vienna Insurance Group 1/12 — Deutsche Bank sniZila doporu€eni pro pojiStovaci spole¢nost na ,sell*
z pavodniho ,hold“. Cilova cena byla nepatrné snizena na 37,60 EUR.
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Ceska republika

Ocekavané udalosti
. 9/12 — Spotfebitelska inflace (index CPI) za listopad. Ocekavani: -0,1 % m/m, 0,7 % y/y po pfedchozich 0,2 %
m/m a 0,7 % yly v fijnu.
. 12/12 — Bézny ucet platebni bilance za 3Q 2014.
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Polsko

Polsky akciovy trh po tfitydenni stagnaci tentokrat zaznamenal vyznamnéjsi mezitydenni pohyb. Hlavni index WI1G20
v patek uzaviel na hodnoté 2438,42 a za cely tyden tak posilil o 0,89 %. Nejvice se dafilo velkoobchodnimu fetézci
Eurocash, jehoz akcie bez zasadnéjSich fundamentalnich zprav mezitydenné vzrostly o 10,22 % na 41 PLN. Akcie
Eurocash tak v poslednich tydnech vyrazné& umazavaji letodni ztraty, kdyz jeSté na konci zafi od zacatku roku ztracely
35 %, aktualné vSak odepisuji pouze 14 %. Dafilo se rovnéz akciim petrochemického PKN Orlen, které pfidaly slusnych
8,59 % wi/w na 49,05 PLN. Akcie této firmy se nyni nachazi na nejvySSich drovnich za vice nez rok a ¢tvrt. PKN Orlen
v tydnu predstavil dobrou rafinérskou marzi za listopad, byla na hladiné 6,3 USD za barel (rlist z fijnovych 4,8 USD), coz
je nejvyssi uroven za posledni dva roky. Rust marzi vykazal také konkurenéni Lotos, konkrétné v listopadu jeji urover
¢inila 8,29 USD za barel, coz je narlst oproti fijnu o 1,42 USD. Meziro€né marze vzrostly dokonce o 3,05 PLN. Dalsi
zprava z petrochemického sektoru hovofila 0 mozném vzniku sporu mezi managementem PKN Orlen a jeho odbory. Ty
nesouhlasi s planem managementu omezit pocet smén a tim tak snizit zaméstnanost ve firmé. Polska centralni banka
vydala fijnové statistiky ohledné souhrnného zisku polského bankovniho sektoru. Bankam v fijnu mezirocné narostl Cisty
zisk 0 10,1 % na 1,32 mld. PLN. Akciim bank se v tydnu spiSe dafilo, nejvice posilovaly akcie Alior Bank (+3,67 % w/w
na 81,90 PLN) a Pekao Bank (+2,22 % w/w na 188,95 PLN). MirnéjSi tydenni zisky se pfipsala PKO Bank (+0,4 % na
37,70 PLN). Dafilo se také energetickym titulim, konkrétné akcie PGE pfidaly 3,31 % w/w na pate¢nich 20 PLN a akcie
Tauron vzrostly o 2,32 % na 5,30 PLN. Spole¢nost Tauron oznamila emisi 15ti letych nezajisténych dluhopist na
némeckém trhu v objemu 168 mil. EUR. Mezi porazené tydne patfily akcie uhelnych firem. Bogdanka poklesla o 1,65 %
w/w na 107,50 PLN a akcie JSW odepsaly dalSich 3,73 % na 20,12 PLN (nova minima). Ministerstvo hospodafstvi
odhaduje, Ze cely polsky uhelny sektor mlze za leto$ni rok vykazat ztratu okolo 1 mid. PLN, coz by byla obdobna vyse
jako za rok 2013. VIadni pfedstavitelé se nechali slySet, Ze do konce prosince by mél byt pfedstaven plan pro podporu
uhelného sektoru.

Index 28.11. 2014 5.12. 2014 Zména
WIG20 2416,93 2438,42

Kli€ové udalosti
e 1/12 — Index PMI ve zpracovatelském pramyslu v listopadu pozitivné prekvapil. Skonéil na urovni 53,2 bodu,
zatimco analytici oCekavali 51,1 bodu. Index naznacuje zrychleni tempa rdstu polského primysiu, kdyz v fijnu
jeho hodnota ¢inila 51,2 bodu. Po urcitém zavahani, kdy se index v letnich mésicich drzel pod hladinou 50ti bod(
(znacici pokles aktivity), se od fijna dostava opét nad tuto uroveni.

e 3/12 — Polska centralni banka v souladu s oCekavanim trhu ponechala svou zakladni urokovou sazbu na urovni 2
%. Bankovni rada letos v fijnu, poprvé po vice nez roce, snizila sazbu z 2,5 % na 2 %, kdyz pfedevSim reagovala
na deflaci v polské ekonomice. Aktualné se vSak makroekonomické fundamenty mirné zlepSuji (viz. dobry
vysledek indexu PMI nebo zrychleni mezikvartalniho tempa riistu HDP ve 3Q 2014), a tak centralni banka nyni
neméla divod meénit nastaveni ménové politiky. Deflacni tlaky v§ak nadale pretrvavaji, tudiz budouci Uvahy o
pfipadném snizeni sazeb budou zfejmé dale ve hre.

Firemni zpravy
e 1/12 — Asseco Poland - podle zastupce $éfa spoleCnosti, Przemyslawa Borzestowskiho, bude cely polsky IT
sektor v pfistim roce Celit poklesu zakazek ze strany vladniho sektoru, nicméné Asseco Poland by mélo tomuto
faktu Celit dobrou diversifikaci svych ¢innosti.

e 2/12 — Alior Bank — akcionafi banky na valné hromadé schvalili emisi 2,36 mil. kus novych akcii za cenu 73,30
PLN. Tyto akcie budou pfevedeny vlastnikim Meritum Bank (konkrétné firmam Innova Capital a WCP
Cooperatief) a budou slouZit jako prostfedek platby za tuto banku. Jiz dfive se Alior Bank dohodla na akvizici
Meritum Bank s tim, Ze tato akvizice bude uskuteénéna ¢astec¢né v hotovosti a ¢asteéné v emisi akcii.

Ocekavané udalosti

e 12/12 — Penézni zasoba M3 za listopad. Ocekavani: 0,0 % m/m, 8 % yly po pfedchozich 0,7 % m/m a 7,7 % yly
v Fijnu.
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USA

Akcioveé trhy v zamofi rostly sedmy tyden v fadé a znovu navySovaly historické rekordy. Dow Jones se v jednu chvili
pate¢niho obchodovani pohyboval dokonce pouhych 10 bodl od dal$i magické hranice 18 000 bodl a na tydenni bazi
pfidal 0,7%. Sirsi index S&P 500 vzrostl 0 0,4% a aktualné je cca 1% pod hodnotou 2 100 bodi. Mirné slabsi tyden
prozily technologické tituly a index Nasdaq tak oslabil o 0,2%. V prvni poloviné tydne podpofily rust akcii vysledky
listopadovych prodejli automobill a stavebnich vydaji. Skvéla &isla pfiSla z pracovniho trhu, kde doSlo k nec¢ekané
velkému pfirdstku pracovnich mist, mira nezaméstnanosti zistala v listopadu na nizké urovni 5,8%. Zaznam z Bézové
knihy FED také potvrdil velmi solidni kondici US ekonomiky a pozornost se tak stale vice upina na urokové sazby. FED
je stale drZi na nulové Urovni a nazory na termin prvniho zvySeni se liSi, kdyz aktualné nejpravdépodobnéjsi se zda
termin v poloviné pFistiho roku. Existuji ale predikce, které vidi rist sazeb na za¢atku &i konci roku 2015. Pracovni trh je
ve vyborné kondici, inflace v blizkosti 2% cile, a tak dle holubi¢i rétoriky FED zbyva ukazatel rdstu mezd. Jakykoliv lepsi
vysledek v nasledujicich tydnech tak muaze rist zakladnich sazeb urychlit. Pravé z mozného rychlejSiho ristu sazeb
tézily akcie finanéniho sektoru (+1,8%), dafilo se také odvétvi zdravotni péce (+1,7%). Na druhém konci Zebficku
zakoncily prvni prosincovy tyden telekomunikacni tituly (-3,9%) a necyklické spotfebni zbozi (-1%). V podobném duchu
dopadly také jednotlivé spole€nosti v ramci Dow Jones indexu, kdyz nejlepSi vykonnost pfedvedly bankovni domy JP
Morgan (+4,2%) a Goldman Sachs (+3,7%). Nejslabsi byli mobilni operatofi AT&T (-4,1%) a Verizon (-3,9%). V Evropé
bylo sledované zasedani ECB, kde banka znovu naznadila dal$i uvolnéni monetarni politiky, ke kterému by mohlo dojit
na zacatku pfistiho roku. Do posledniho mésice letoSniho roku vstoupil €insky akciovy trh na silné byci viné, kdyz index
Shanghai Composite vzrostl t¢méf o 10%. DalSi zisky pfidal americky dolar, ktery se v paru s eurem dostal pod urover
1,23. V nasledujicich dnech a tydnech bude velmi zajimavé sledovat vyvoj na akciovych trzich, pfedevSim v USA jsou
indexy zralé na korekéni protipohyb, ov§em prosincovy sezénni faktor mGze dané poklesy snadno oddalit az do ledna ¢i
unora pfistiho roku.

Index 28.11.2014 5.12.2014 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 828,24 17 958,79

S&P 500 2 067,56 2 075,37

NASDAQ Composite 4791,63 4 780,76 -10,88 (-0,23%)

Klicové udalosti

e 3/12 — ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (listopad): aktualni hodnota: 59,3, o¢ekavani
trhu: 57,5, pfedchozi hodnota: 57,1.

e 5/12 — Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (listopad): aktualni hodnota: 321 tis., o¢ekavani trhu: 230 tis.,
pfedchozi hodnota: 214 tis. / revize: 243 tis.

e 5/12 — Mira nezaméstnanosti (listopad): aktualni hodnota: 5,8 %, oCekavani trhu: 5,8 %, pfedchozi hodnota:
5,8 %.

e 5/12 — Prdmyslové objednavky (fijen): aktualni hodnota: -0,7 %, oekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: -
0,6 % / revize: -0,5 %

Firemni zpravy

e Biogen — 2/12 - Biotechnologicka firma Biogen Idec (BlIB) oznamila pokrok ve vyvoji Iéku na Alzheimerovu
nemoc. Lék zlepsil vnimani pacientl s prvotnimi pfiznaky nemoci po 54 tydnech od zacatku Ié¢eni. Naznaduiji
to vysledky ze vzorku 200 pacientt v prvni fazi klinického testovani. Biogen predstavi celkové vysledky na
medicinské konferenci pfisti rok. Lék proti této nemoci se spole¢né snazily najit firmy Pfizer Inc., Johnson &
Johnson a Elan Corp. Nicméné pfi finalni fazi klinického testovani na vzorku tisicd pacientd nedokazaly najit
signifikantni efekt. Alzheimer je nej¢astéjSi forma demence postihujici vice nez 5 mil. Ameri¢and. Nemoc ma
fadu pfiznaki, jako je ztrata paméti nebo zména chovani. Prozatim se jedna o nevylécitelnou nemoc.

e Chrysler — 2/12 — Automobilovy koncern Chrysler Group oznamil za mésic listopad meziro¢ni rist prodeji v
USA 0 20 % na 170 839 voz(, cozZ je nejlepSi vysledek v poslednich 13 letech. Prodeje byly tazeny vyraznym
31% rustem dodavek znacky Ram Truck, 30% zvySenim znacky Chrysler a 27% znacky Jeep. Na druhé strané
znacka Dodge zaznamenala rUst jen 0 1 %. U této znacky sice doslo k rastu u modeld Challenger a Journal,
ale byl vykompenzovan poklesem u modelu Avenger.

e Berkshire — 2/12 — Spole¢nost poskytujici sluzby ropnému primyslu WeatherFord International oznamila, ze
proda dvé divize spole€nosti Lubrizol patfici Berkshire Hathaway. Jedna se o divizi chemického inZenyrstvi a
ropnych vyplachu. Transakce by méla dosahnout hodnoty alespori 750 mil. dolarti. Nicméné podle ziskovosti
po ukonceni transakce se hodnota transakce mize zvysit az na 825 mil. dolaru. Divize chemického inzenyrstvi
poskytuje chemické oSetfeni produkce plynu a ropy a souvisejici sluzby pro provoz a generalni opravy vrta.
Akvizice spolecnosti Lubrizol pomlize expandovat v oblasti sluzeb souvisejicich s hydraulickym Stépenim a
frakovanim. Spole¢nost Weatherford je jedna ze spole¢nosti, jejiz akcie se prudce propadly kvali poklesu cen
ropy. Ropa jen za posledni tyden spadla o 14 %, zatimco akcie Weatherford oslabily o 21 %. Klesajici cena
ropy sniZzuje investice do novych vrtl a pozastavuje provoz stavajicich. Podle agentury Bloomberg se o¢ekava,
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USA

Ze by transakce méla byt dokonéena koncem tohoto roku.

e Carbonite — 3/12 — Poskytovatel cloudového feSeni Carbonite oznamil, Ze dostal nabidku k pfevzeti od
J2Global, ktera by ocenila akcii na 15 dolard. Akcie aktualné rostou o 24 %. J2 Global poskytuje sluzby
v segmentu cloudového feSeni a digitalnich médii pro podniky a domacnosti. Vedeni spole€nosti Carbonite
uvedlo, Zze nabidku k pfevzeti zvazi a rozhodne se, zda je pfevzeti v zajmu spole€nosti.

e Abercrombie & Fitch — 3/12 — Americka spole¢nost Abercrombie & Fitch srazila vyhled zisku na aktudlni rok
kvlli slabnoucim prodejum. Prodejce oble¢eni ocekava zisk na akcii v rozpéti 1,5-1,65 dolaru, pficemz
v minulém obdobi ofekaval 2,15-2,35 dolaru na akcii. Analytici osloveni agenturou Reuters nedavno snizili
vyhled zisku na 1,74 dolaru na akcii. Abercrombie rovnéz oznamila hospodarské vysledky za 3Q2014.
Prodejce dosahl zisku ve vysi 18,2 mil. dolard (25 centll na akcii), zatimco v minulém roce zaznamenal ztratu
na urovni 15,6 mil. dolarti (20 centl na akcii), Vydaje na marketing, administrativni a jiné ¢innosti klesly o 17 %,
zatimco vydaje na prodej a distribuci poklesly o 14 %. Upraveny zisk bez jednorazovych polozek klesl z 52
centd na 42 centd na akcii.

e Dollar General — 4/12 — Nejvétsi americky diskontni fetézec Dollar General pfedstavil vysledky za tfeti tvrtleti,
které zaostaly za odhady analytikd. Spolecnosti se vSak jiz 27. Ctvrtleti v fadé dafi zvySovat porovnatelné trzby
z obchodu. Trzby za tfeti Ctvrtleti vzrostly o 7,8 % na 4,725 mld. USD z 4,382 mid. USD za tfeti Ctvrtleti roku
2013. Cisty zisk za treti étvrtleti meziroéné klesl na 236,316 mil. USD z 237,385 mil. Meziro¢né se vSak snizil i
pocet akcii (vzhledem k jejich zpétnému odkupu, ktery vSak spole€nost pozastavila), Cisty zisk na akcii tak
meziro¢né vzrostl na 0,78 USD z 0,74 USD. Porovnatelné trzby za 3Q meziro¢né vzrostly o 2,8 %, ve 4Q
Dollar General o¢ekava rust o 5 %. Analytici osloveni spole¢nosti Concensus Metrix ve 3Q ocekavali 3,2%
rist. Spole¢nosti se dafilo pfedevsim v oblasti spotfebniho zbozi, kde jeji trzby meziroéné vzrostly o 8,4 %.

e Unilever — 4/12 — Vyrobce potravin a drogistického zbozi Unilever oznamil vy¢lenéni vyroby pomazanek do
samostatné obchodovatelné jednotky. Podle agentury Bloomberg se muze jednat o prvni krok k potencialnimu
exitu z méné perspektivnich trhd. Nova entita, ktera zahrnuje napfiklad znacku Flora, by meéla byt
obchodovatelna od poloviny roku 2015. Trzby této divize zastupuji pfiblizné 5 % celkovych trzeb spolecnosti.
Niz8i zajem o margarin a souvisejici nizSi ceny zpusobily dva roky trvajici pokles trzeb divize pomazanek.
Vy¢lenénim spolecnost rozvifila spekulaci ohledné exitu z tohoto trhu. Akcie na spekulaci reagovaly riistem az
0 3,5 %. Pod vedenim CEO Paula Polmana se Unilever zaméfuje na divizi zdravi a krasy, zatimco se prodavaji
pomalu rostouci potravinové znacky (pfevazné v USA). Letos v kvétnu spole€nost prodala Ragu a Bertolli
japonské potravinarské firmé Mizkan Group za 2,15 mld. dolard.

e Best Buy — 4/12 — Nejvétsi svétovy prodejce elektroniky Best Buy oznamil, Ze proda €inska aktiva, tim odejde
z ginského trhu. V Ciné se jedna o fetézec 184 obchodil se jménem Five Star. CEO Best Buy Fekl, Ze prodej
Five Star nebude znamenat potencialni prodej obchodd v Mexiku a Kanadé. Best Buy se chce soustfedit na
aktivity v Severni Americe. Trzby v Ciné za posledni fiskalni rok zastoupily 4 % celkovych trzeb spolegnosti.
Podle agentury Reuters by k prodeji mélo dojit v prvnim ¢tvrtleti fiskalniho roku 2016.

Ocekavané udalosti

o 9. 12. Velkoobchodni zasoby (Fijen)

11. 12. Maloobchodni trzby (listopad)

11. 12. Podnikatelské zasoby

12. 12. Spotiebitelska divéra dle Univerzity of Michigan

Vysledkova sezéna

e 11.12. Adobe
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Némecko

Némecké akcie rostly tfeti tyden v fadé, index DAX uzavrel tyden podruhé v historii nad 10 tisici body (naposledy
v ¢ervenci letoSniho roku) a stanovil tak novy historicky rekord. Prvni 3 dny Gvodniho prosincového tydne byly z pohledu
ristll a propadl nevyrazné, ve &tvrtek po zasedani ECB doslo k mirnému zavirani pozic a realizaci zisk(. V patek se
v8ak na trhy vratil znacny optimismu, ktery v Némecku podpofil vysledek podnikovych objednavek, které piekonaly
odhady rustu o celé 2%. Evropska centralni banka ve ¢&tvrtek dle oCekavani ponechala zakladni drokové sazby beze
zmény. Cast investor(i bylo také pravdépodobné zklamano z dal$i neéinnosti banky, kdyz Mario Draghi znovu jen
naznacil, Ze jsou pfipraveni k dal§im stimuldm ekonomiky. Z jednotlivych tituld nejvice posilil E.ON (+8,5%), kdyz trh
pozitivné pfijal zpravu o planovaném rozdéleni firmy. Pfes 8% posilil také vyrobce Cipu Infineon a dafilo se i vyrobci
automobilovych dili a pneumatik Continental (+4,5%). Porazenym tydne byl s velkym naskokem vyrobce sportovni
zbozi Adidas, ktery pfedevSim vinou slabnouciho rublu a snizeného doporuceni od Barclays klesl o 6,3%. Na konci
tydne zvefejnil listopadové prodeje vyrobce automobild Daimler a za 11 mésicu letoSniho roku jiz pfekonal rekord
z lofiského roku.

Index 28.11.2014 5.12.2014 Zména
DAX 9 980,85 10 087,12

Klicové udalosti

e 1/12 — Index nakupnich manazerd Markit/BME (listopad - kone¢ny): aktualni hodnota: 49,5 b., oéekavani trhu:
50,0 b., pfedchozi hodnota: 50,0 b..

e 3/12 — Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME (listopad - kone¢ny): aktualni hodnota: 51,7, o¢ekavani
trhu: 52,1, pfedchozi hodnota: 52,1.

e 4/12 — ECB hlavni refinanéni sazba (prosinec): aktualni hodnota: 0,05 %, o€ekavani trhu: 0,05 %, pfedchozi:
0,05 %. ECB depozitni sazba (prosinec): aktualni hodnota: -0,20 %, oCekavani trhu: -0,20 %, predchozi
hodnota: -0,20 %.

e 5/12 — Podnikové objednavky (m-m) (fijen): aktualni hodnota: 2,5 %, ocekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi
hodnota: 0,8 % / revize: 1,1 %.

Firemni zpravy

e E.ON - 1/12 — Nejvétsi némecka energeticka spolecnost E.ON predstavila zménu strategie, odpis aktiv ve vysi
4,5 mld. EUR a prodej aktiv na Pyrenejském poloostrové za 2,5 mid. EUR. Potvrdila svUj vyhled pro zbytek
roku a oznamila dividendovou politiku pro letoSni a pfisti rok. E.ON se bude zabyvat obnovitelnymi zdroji,
distribuénimi sitémi a spotfebiteli. E.ON, ve kterém zUstane pfiblizné 40000 zaméstnancl, se zaméfi
pfedevéim na rozvoj vétrné energie v Evrop&. Cast spolednosti zabyvajici se konven&nimi zdroji,
obchodovanim s elektrickou energii a prizkumem bude do roku 2016 vyc¢lenéna do samostatné
obchodovatelné spole€nosti s pfiblizné 20000 zaméstnanci. Vétsi podil nové spole€nosti ziskaji stavajici
akcionafi E.ONu, mensi podil si po néjakou dobu E.ON ponecha. E.ON vidi potencial v obnovitelnych zdrojich
energie, na které se zaméfi pavodni spole¢nost. Transformace energetického systému v§ak bude vyZadovat
spolehlivou zalozni kapacitu a pfistup na globalni trh s energii, coz Johannes Teyssen, generalni feditel
E.ONu, povazuje za pfilezitost pro novou spolecnost, ktera podle néj ma dobrou pozici také pro konsolidaci
konvenénich zdrojli v Evropé.

Ocekavané udalosti

e 8.12. Prumyslova vyroba (fijen)
e 11.12. Inflace (listopad)
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé& TMR a VGP.

V3echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylou€it, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojl,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investinimi doporuenimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka predchazi stietu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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