TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

1.9.2014 - 5.9.2014

Ceska republika

Prazska burza zaznamenala Uspésny tyden, kdyZ index PX dokazal posilit ve vSech seancich. Pocet rustovych dnu
v fadé se rozrostl na Sest a index se vratil na dohled hranice 1000 bodd. Na tydenni bazi pfidal 1,74%. Hlavnim
tahounem byly akcie Erste Group, které posilily 7,5%. Titul posiloval v kontextu uklidnéni situace na Ukrajiné a
zlepSeného sentimentu, kdyz se v zavéru tydne politici domluvili pfiméfi. Titul se pomalu dostava na rezistentni urovné a
v dal§im posilovani ho mlze pfibrzdit snizeny rating od Moody’s a dal$i vyvoj kolem uvérd v Madarsku. Komeréni
banka se nadale obchodovala v blizkosti hranice 4900 K¢ (-0,2%), pfes kterou nema silu zatim pfejit (a ani k tomu neni
V rastu pokragoval CEZ (+2,8%), kterému nevadi pokradujici spekulace o nakupu slovenskych aktiv. Pfizniva zprava
z balkanské expanze, kdyz CEZ vyhral arbitraz ohledné elektrarny Gacko v Bosné a Hercegoving a ziska zpét cca 7,5
mil. EUR. Pegas zvazuje zménu ve zplsobu financovani prostfednictvim dluhopist. Vyraznéj$i dopad na obchodovani
s akciemi zprava neméla a titul posilil o 0,95%. Ani pozitivni zpravy o dobrém prodeji reklamnich spotd v TV Nova
nepomohly akciim CME k lepSimu vysledku. Titul se nadale drzel pouze lehce nad 50 K¢ (-0,3%). Informace serveru
Echo24 ohledné vyjednavani J&T s polskym PKN o pfevzeti podilu v Unipetrolu rovnéz s akciemi nezahybaly. Akcie
NWR ztracely pod vlivem konce obdobi, kdy byl titul obchodovany s narokem na prava pro Upis novych akcii (-30%).

Index 1.9.2014 5.9.2014 Zména
PX 980,01 997,09 +1,74 (+17,08%)

Kli¢ové udalosti

. Maloobchodni trzby (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: 6,2 %, o¢ekavani trhu: 4,8 %, pfedchozi hodnota: 8,2 % /
revize: 8,5 %

Firemni zpravy

. CME - 4/9 Televizni skupina Nova, ktera patfi medialni spolecnosti CME, zaznamenala podle serveru
MediaGuru Uspésné letni mésice a prodala nejvice reklamnich spotd na ¢eském trhu. V cilové skupiné divaku
starSich 15 let dosahla Nova 45% podil, nasledovana kanaly skupiny Prima s 40% podilem. Trojka na trhu, TV
Barrandov, ziskala 10% podil. V cilové skupiné 15 az 54 let dosahla Nova dokonce 51% podilu. Televizni
skupina Prima docilila 37% podilu, TV Barrandov 7% podil.

. CEZ - 2/9/ Rozhodgi tribunal dal za pravdu spoleénosti CEZ v arbitrazi vyvolané v roce 2009 kvali nedodrzeni
smluvnich podminek v projektu rekonstrukce staré a vystavby nové elektrarny Gacko v Bosné a Hercegoviné.
Projekt byl tehdy zastaven je$té pfed zahajenim investiéni faze. Spoleénost CEZ ziska zpét pFiblizné 7,5 milion(
euro.

. CEZ - 5/9 Skupina CEZ v patek odpojila 1. blok jaderné elektrarny Dukovany od elektrické sit& v ramci
planované odsavky. Ta by méla trvat 26 dnu.

. Erste Group — 5/9 — Ratingova agentura Moody’s snizila hodnoceni spole¢nosti na ,Baa2“ z ptvodnich ,Baa1“.
Vyhled je momentalné na stupni ,negative®“.

. 02 — 2/9 Telekomunikacni spole¢nost O2 ve své pololetni zpravé uvedla, Ze oéekava v prabéhu druhé poloviny
roku postupné zlepSovani trendu rdstu vynosu v segmentu smluvnich rezidentnich zakaznik(. Dokonce roku
firma planuje pokryt 90% populaci vysokorychlostnim internetem 4G LTE sité.

. Pegas Nonwovens — 3/9 Vyrobce netkanych textilii zvazuje emisi korunovych dluhopis(, jejiz vynos by byl
pouZit na splaceni aktualnich bankovnich pujéek. Spolenost ve spolupraci s Ceskou spofitelnou zahajila
predbézny prizkum zajmu investord. Pfipadny vynos z emise by dle spolecnosti nevedl k navySeni Cistého
dluhu.
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Ceska republika

. Philip Morris CR — 1/9 Komeré&ni banka zvysila doporugeni pro akcie tabakové spoleénosti z plivodniho ,drzet”
na aktualni ,koupit“. Cilova cena byla zvySena na 11.342 K¢ z plvodnich 10.750 K¢.

. Vienna Insurance Group — 5/9 Credit Suisse snizila doporuceni pro VIG z ,neutral“ na ,underperform®. Cilova
cena byla potvrzena na 38 EUR.

. Vienna Insurance Group — 2/9 Analytici JP Morgan mirné zvysili cilovou cenu pro akcie VIG na 36,90 EUR
z ptavodnich 36,43 EUR. Doporuéeni bylo ponechano na stupni ,neutral”.

Ocekavané udalosti
. 8/9 — Maloobchodni trzby
. 9/9 — Spotiebitelské ceny
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Polsko

Polské akciova burza v uplynulém tydnu zaznamenala vyrazny, vice nez pétiprocentni, rist a vyrazné tak
vykompenzovala témér jednoprocentni pokles z pfedchoziho tydne. Hlavni index WIG20 v patek uzavrel na hodnoté
2541,42 a mezitydenné tak vzrostl o 5,15 %. Kromé dvou tituld, konkrétné petrochemického Lotos (-0,86 % w/w na
29,88 PLN) a uhelné JSW (-1,43 % w/w na 33 PLN), se dafilo v§em akciim v rdmci indexu WIG20. Nejvyraznéjsi rust
zaznamenaly akcie maloobchodniho Fetézce s médnimi odévy LPP, jenz za cely tyden vzrostly o vyraznych 17,65 % na
10000 PLN. Akcie LPP se tak dostaly na nejvy3Si urovné od letodniho Uunora a nachazeji se na historickych maximech.
Davodem tohoto rlistu byly dobré trzby LPP za mésic srpen. Ty meziroéné vzrostly o 20 % na 420 mil. PLN a
odhadovana hruba marze meziro€né stoupla o 1 procentni bod na 59 %. Od zacatku letoSniho roku trzby spolecnosti
vzrostly o0 21 % y/y na 2,97 mid. PLN. Dafilo se rovnéz bankovnim tituldm (napf. Alior Bank +11,6 % w/w na 85,05 PLN,
MBank +9,49 % w/w na 507,50 PLN nebo Bank Zachodni +8,77 % w/w na 403 PLN), kdyz solidni vysledky za 2Q 2014
predstavila nejvétsi polska banka PKO Bank. PKO jiz do svych vysledkd konsolidovala akvizici banky Nordea, coz se
projevilo do meziro€niho narlstu vynost a zisk(. Akcie PKO mezitydenné pfidaly 5,25 % na 40,26 PLN. Banka dale
sdélila, Ze za cely letoSni rok by méla meziroéné navysit Cisty zisk. Energeticka firma PGE oznamila, Ze proda svij 10%
podil v jaderném projektu (SPV) svym dosavadnim partnerdm v tomto projektu, a to spole¢nostem Tauron, Enea a
KGHM. Akcie PGE za cely tyden vzrostly 0 2,48 % na 22,35 PLN.

Index 29.8.2014 5.9.2014 Zména
WIG20 2416,97 2541,42

Kli€ové udalosti
e 1/9 — Index PMI mapujici aktivitu ve zpracovatelském prdmyslu dosahl v srpnu Urovné 49 bodl, coz bylo
v souladu s ocekavanim trhu. Index je tak druhy mésic v fadé pod hranici 50ti bodd, coz znaci pokles aktivity
v polském primyslu. Hodnota indexu je nejnize od kvétna 2013. Polska ekonomika v poslednich mésicich
zvolfiuje své tempo rustu, coz ukazala i data o HDP za 2Q 2014 reportovana v pfedchozim tydnu.

e 3/9 — Polska centralni banka v souladu s o€ekavanim analytiki ponechala svou zakladni Urokovou sazbu na
urovni 2,5 %. Centraini bankéfi drzi sazbu na této Urovni od €ervence 2013 a zatim nejsou davody pro jeji
postupné navys$ovani. Inflace se totiz jiz fadu mésict pohybuje na nizkych Grovnich a rovnéz celd ekonomika
aktualné zpomaluje, resp. ve zpracovatelském primyslu v poslednich dvou mésicich klesa aktivita.

Firemni zpravy
e 1/9 — PKO Bank — banka PKO (nejvétSi polska banka) vykazala za 2Q 2014 mezikvartalné i meziro¢né lepsi
vynosy a zisky, kdyz se pozitivné projevila akvizice banky Nordea, jenz byla jiz zahrnuta ve vysledcich za druhy
letodni kvartal. Cisty zisk meziroéné vzrostl o 13,7 % na 856 mil. PLN, coZ mirné prekonalo trzni konsensus ve
vy$i 846 mil. PLN. Cisty trokovy vynos stoupl 0 19,1 % y/y na 1,94 mld. PLN (o&ekavani trhu 1,93 mid. PLN) a
vynosy z poplatkd zaznamenaly narlst o0 9,3 % y/y na 784 mil. PLN (ocekavani 759 mil. PLN).

e 2/9 — PKO Bank - analytici Wood&Company snizili cilovou cenu na akcie PKO Bank z 50 PLN na 46,7 PLN.
Investi¢ni doporuceni ponechali na stupni ,koupit®.

e 2/9 — Pekao bank - Wood&Company snizil cilovou cenu na akcie Pekao bank z 202,90 PLN na 192,20 PLN,
investi€ni doporuceni ponechano na stupni ,drzet”.

Ocekavané udalosti
e 12/9 — Penézni zasoba M3 za srpen. OCekavani: 0,7 % m/m, 6,3 % y/y po pfedchozich 0,7 % m/m a 6,2 % yly.
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USA

Prestoze americké trhy zaviraly po cely tyden v mirnych ztratach, tak patec¢ni rist podpofeny pfedevSim slabymi daty
500 i Nasdaq rostly paty tyden v fadé, coz je nejdelSi ,rally” tohoto roku. Standard & Poor’s 500 se ve ¢tvrtek podival na
své intradenni maximum pfesahujici 2011 bodl a v patek zakoncil obchodovani také na zaviracim rekordu pfes 2007
bodl. Déni na Ukrajiné dopada pfedevSim na evropské trhy, ale také investory v zamofi v patek potéSila dohoda o
pfiméfi mezi ukrajinskou vladou a proruskymi separatisty. Za mésic srpen se znovu dafilo prodejim automobill, které
se dostaly nejvySe za poslednich 11 let. Dle Bézové knihy vyplynulo, ze US ekonomika expandovala za Cervenec a
srpen ve vSech regionech. Z jednotlivych sektord nejvétsi zisky zaznamenalo necyklické spotfebni zbozi (+0,82%),
utility (+0,77%) a cyklické spotfebni zbozi (+0,63%). V zapornych hodnotach skoncil pouze energeticky sektor (-1,55%),
ktery ovlivnila klesajici cena ropy. Informacni technologie zaviely na zaporné nule (-0,02%). NejvétSi pokles od unora
letoSniho roku zaznamenal technologicky gigant Apple, ktery za tyden ztratil 3,4% z divodu pfedstaveni nové série
chytrych telefond od konkurenéniho Samsungu. Fanousci nakousnutého jablka a investofi budou sledovat planované
uterni predstaveni nového produktu spole¢nosti, kde se oekava Sesta verze firemni vlajkové lodi iPhonu. Nejvétsi
americky prodejce domaciho vybaveni Home Depot oznamil, Ze vySetfuje podezfeni z hackerského utoku a po 4
ristovych tydnech tentokrat 2% ztratil, coz bylo nejvice z indexu Dow Jones. Nejvétsi rdst zaznamenal vyrobce
sportovniho vybaveni Nike, ktery si pfipsal t¢éméf 4,5%.

Index 1.9.2014 5.9.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 098,45 17 137,36

S&P 500 2 003,37 2 007,71

NASDAQ Composite 4 580,27 4 582,90

Klicové udalosti

e 2/9 —ISM ve vyrobé (srpen): aktualni hodnota: 59,0, o¢ekavani trhu: 57,0, pfedchozi hodnota: 57,1

e 3/9 — Primyslové objednavky (Cervenec): aktudini hodnota: 10,5 %, ocekavani trhu: 11,0 %, pfedchozi
hodnota: 1,1 % / revize: 1,5 %

e 4/9 - ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (srpen): aktualni hodnota: 59,6 b., o¢ekavani
trhu: 57,6 b., pfedchozi hodnota: 58,7 b.

e 5/9 — Nezaméstnanost (srpen): aktualni hodnota: 6,1 %, o¢ekavani trhu: 6,1 %, pfedchozi hodnota: 6,2 %

e 5/9 - Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (srpen): aktualni hodnota: 142 tis., oekavani trhu: 230 ftis.,
pfedchozi hodnota: 209 tis.

Firemni zpravy

e Alibaba — 1/9 — Cinska Alibaba dokond&uje pFipravu svého IPO v USA. Firma v niZ vlastni 24% podil portal
Yahoo!, planuje vstoupit na newyorskou burzu 18. &i 19. zafi. Obchodovat se bude pod tickerem BABA.
Ocekavana trzni kapitalizace celé spole¢nosti po vstupu na burzu se pohybuje kolem 130 miliard dolara.

e Halliburton— 2/9 - Diky vyrovnani ve vysi 1,1 mld. USD se spole¢nost zbavi nejistoty ohledné dalSich soudnich
sporll s poskozenymi, nékolik soudnich sporli se statem vSak bude pokra¢ovat. Dnesni vyrovnani jes$té musi
schvalit soud v Louisiané. Spole¢nost BP (dfive British Petroleum) a poskozeni havarii zalovali spoleCnost
Halliburton kvali adajné Spatné provedenym cementovacim pracim na vrtné plo$iné. Spole¢nost Halliburton za
pfi¢inu nehody oznacila rozhodnuti spolec¢nosti BP, ktera ploSinu vlastnila. K havarii ploSiny Deepwater
Horizont doslo v roce 2010 v Mexickém zalivu, pfi explozi zemrelo 11 lidi a nasledny unik ropy zpUsobil nejvétsi
zamoreni pobfeznich vod Spojenych stata.

e Toll Brothers— 3/9 - NejvétSi americky americky stavitel luxusnich domua v uplynulém Ctvrtleti t€zil ze stale
silné poptavky po drahém bydleni pfedevsim v Kalifornii a New Yorku, kde Toll Brother nabizi drazSi domy a
byty ze svého portfolia. Zfedény zisk na akcii vzrostl na 0,53 USD za tfeti Ctvrtleti letoSniho fiskalniho roku
z 0,26 USD za tfeti Ctvrtleti minulého fiskalniho roku. Trzby meziroéné vzrostly o 53 % na 1,06 mid. USD
Z 689,2 mil. USD. Provozni marze meziro¢né vzrostla na 12,3 % z 8 %. Podil prodejnich, spravnich a rezijnich
nakladl poklesl na 10,4 % trzeb z 12,9 %. Spole¢nost dodala 1444 dom(, ve stejném obdobi lofiského roku
jich dodala 1059. Primérna cena za dim Toll Brothers vzrostla na 732 tis. USD z 651 tis. USD. Prlimérna
Cervencova cena za nove pofizeny dim v USA vzrostla na historické maximum 339,1 tis. USD. Spole¢nost
ocekava, ze v prabéhu celého fiskalniho roku 2014 doda mezi 5300 a 5500 domy za primérnou cenu
v rozmezi 710 az 725 tis. USD.

e H&R Block — 4/9 — Nejvétsi svétova spolecnost pusobici v oblasti individualiniho dafiového poradenstvi
oznamila vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2015. Trzby spole€nosti za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku
2015 vzrostly 0 5,5 % na 134 mil. dolard ze 127 mil. dolari. Na rastu trzeb se projevilo pfedevsim prodlouzeni
terminu pro odevzdani danového pfiznani v Kanadé. Spole¢nost H&R Block dosahla stejné ocisténé ztraty
z pokracujicich operaci ve vysi 0,4 USD na akcii jako v prvnim Ctvrtleti lofiského roku. Spolecnost uvadi, ze
v prvnim fiskalnim &tvrtleti obvykle dosahuje ztratu kvdli sezénnosti dariového kalendare.

e British Petroleum — 4/9 - Americky soud shledal jednani BP pfi zavinéni ropné havarie jako nedbalé, pokuty
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USA

mohou dosahnout 18 miliard USD. Soudce pfisoudil 67 % zavinéni spole€nosti BP, 30 % spole€nosti
Transocean a 3 % spole¢nosti Halliburton. Neurcil vSak zatim mnozstvi uniklé ropy, podle kterého se bude
urovat vySe pokut pro BP. Spole¢nost Halliburton pfedev&irem oznamila, Ze zaplati vyrovnani ve vysi 1,1 mid.
USD, aby se vyhnula dal$im sporlim s poskozenymi. Nékteré soudni spory s americkym statem vSak budou
pokracovat. Spole¢nost Transocean, ktera se s poskozenymi vyrovnala jiz dfive, nema dalSi pravni
odpovédnost.

e Family Dollar — 5/9 - V utery jsme informovali o zpravé, Ze Dollar General (DG; -1,13 %) zvysil nabidku na
prevzeti rivala Family Dollar (FDO; -0,51 %) ze 78,50 dolaru na 80 dolard za akcii. Family Dollar opét oznamil,
Ze nema zajem s odlvodnénim rizika neschvaleni regulacnimi organy, a nadale tak podporuje pfevzeti od
mensiho konkurenta Dollar Tree (DLTR; -0,73 %).

Ocekavané udalosti

e 10. 9. Velkoobchodni zasoby

e 12.9. Maloobchodni trzby

e 12.9. Index spotfebitelské davéry Michiganské univerzity
e 12.9. Podnikové zasoby
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Némecko

Akcie v Némecku pokracovaly na pozitivni viné také prvni zafijovy tyden, kdyz kromé& pondélni ¢ervené nuly rostly
kazdou obchodni seanci a celkoveé si pfipsaly jiz ¢tvrty rastovy tyden v fadé, tentokrat bez mala 3%. V Gvodu tydne byla
zvefejnéna druha revize HDP za 2Q, kde k Zadné Upravé nedoSlo a plvodni ¢&isla tak byla potvrzena. Na vyvoji cen
némeckych akciovych titull se znovu vyrazné podilela situace ohledné Ukrajiny. Uprostfed tydne pfiSla zprava, ze se
prezidenti Ruska a Ukrajiny dohodli na pfiméfi, coz okamzité vyhnalo indexy vzhudru. Putin sice zanedlouho onu dohodu
poprel, ale pozitivni vysledky z jednani nevyvratil a trhy v kladnych &islech zlstaly. Nejvice sledovanou udalosti tydne
bylo &tvrteéni zasedani ECB, na kterém se evropsti centralni bankéfi k pfekvapeni trhu rozhodli k dalSimu snizeni
urokovych sazeb. Mario Draghi nasledné potvrdil o€ekavané nakupy aktiv (ABS), jehoz vysledkem bude posileni bilanci
evropskych bank a jejich moznosti poskytovat bankovni uvéry. Efekt snizeni sazeb nebude mit pravdépodobné pfimy
pozitivni dopad na zvySeni penéz v ekonomice (proto nakupy aktiv), ale rozhodné se timto krokem podafilo ECB jesté
vice oslabit euro (zlepSit podminky pro export), které se aktualné obchoduje v paru s dolarem na 14timési¢nich
minimech u kurzu 1,30 a od zacatku prazdnin oslabilo téméFf o 6%. V navaznosti na uvolnéni ménové politiky ECB
nejvice rostly bankovni tituly v ¢ele s Commrezbank, jejiz akcie rostly z indexu DAX nejvice, kdyz pfidaly pfes 10%.
Zpravy o vojenském pfiméfi na Ukrajiné nejvice podpofily vyrobce automobilt, Volkswagen rostl pfes 5,5%, Daimler
posilil o vice nez 5% a BMW také téméF dosahlo pétiprocentniho rdstu. Dafilo se také utilitdm RWE a E.ON, jejichz
dividendovy vynos v prostfedi extrémné nizkych sazeb ziskava na vétsi atraktivité.

Index 1.9.2014 5.9.2014 Zména
DAX 9470,17 9 747,02

Klicové udalosti

e 1/9 — HDP za 2Q (konec¢ny, g-q): aktualni hodnota: -0,2 %, o€ekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %,
HDP za 2Q (konecny, y-y): aktualni hodnota: 0,8 %, oCekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: 0,8 %

e 4/9 — Primyslové objednavky (m-m) (Cervenec): aktualni hodnota: 4,6 %, ocekavani trhu: 1,5 % , pfedchozi
hodnota: -3,2 % / revize: -2,7 %, Prdmyslové objednavky (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 4,9 %, oCekavani
trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: -2,4 % / revize: -2,0 %

e 4/9 — Zasedani ECB: Refinanéni sazba ECB: aktualni hodnota: 0,050 %, o¢ekavani trhu: 0,150 %, pfedchozi
hodnota: 0,150 %, Depozitni sazba ECB: aktualni hodnota: -0,200 %, o¢ekavani trhu: -0,100 %, pfedchozi
hodnota: -0,100 %

e 5/9 — HDP - Eurozéna za 2Q (g-q): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,0 %,
HDP - Eurozona za 2Q (y-y): aktualni hodnota: 0,7 %, o€ekavani trhu: 0,7 %, prfedchozi hodnota: 0,7 %

e 5/9 — Primyslova vyroba (m-m) (Cervenec): aktudlni hodnota: 1,9 %, oekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi
hodnota: 0,3 %. Pramyslova vyroba (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: 2,5 %, oCekavani trhu: 0,6 %,
pfedchozi hodnota: -0,5 %

Firemni zpravy

e Infineon — 3/9 — Evropska komise udélila spole¢nostem Infineon, Samsung a Philips pokutu za kartelovou
dohodu. Spolecnosti vyrabéjici Cipy pouzivané v fadé Cipovych karet si mezi roky 2003 a 2005 predavaly
divérné informace o zakaznicich, cenové politice a Udaje o produkci. Evropska komise udélila pokutu
v celkové vySi 138 mil. EUR. NejvétSi pokutu 82,8 mil. EUR udélila némecké spole¢nosti Infineon
Technologies. Spolecnost Renesas, ktera se kartelu také ucastnila, se vyhla pokuté ve vysi 51 mil. EUR diky
prozrazeni kartelu Evropské komisi. Pokuta spole¢nosti Samsung byla snizena o 30 %, protoZze spole¢nost
spolupracovala pfi vySetfovani.

e Commerzbank— 4/9 — Druha nejvétsi némecka banka Commerzbank AG se pravdépodobné v nadchazejicich
tydnech dohodne s americkymi regulaénimi organy na zaplaceni pokuty 650 miliond dolari. Banka byla
vySetfovana kvili poruseni sankci proti Iranu, které americka vlada zavedla kvuli podezfeni ohledné vyroby
jadernych zbrani iranem. Agentura Reuters jiz minuly mésic uvedla, Ze by pokuta mohla byt v rozmezi 600-800
miliont dolard.

Ocekavané udalosti

e 11.9. Inflace (srpen)
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporu€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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