TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

18.8.2014 - 22.8.2014

Ceska republika

Prazska burza po vice nez tfiprocentnim rdstu z pfedchoziho tydne tentokrat zvolnila a zaznamenala jen mirny zisk.
Index PX v patek uzaviel na hodnoté 986,53 a mezitydenné posilil o 0,27 %. Jedna se tak o druhy tydenni nar(st
v fadé. Nejvice se dafilo akciim energetiky CEZ, které za cely tyden posilily 0 1,67 % na 619,50 K& a dosahly tak svého
dvoumésiéniho maxima. Rust byl bez kurzotvorné zpravy, nicméné akcie CEZu jsou v poslednich tydnech oblibenych
titulem mezi investory. Své vysledky za 1H 2014 predstavila tabakova spolegnost Philip Morris CR. Vysledky byly
meziro¢né lepsi, i diky slabsi koruné. Akcie Philip Morris reagovaly pozitivné a mezitydenné posilily o0 0,51 % na 10490
KE&. Nejvice ztratovym titulem tydne byly akcie uhelné NWR (-14,3 % na 3 K¢&). Samotné vysledky za 2Q 2014 nijak
nepfekvapily, dokonce byly mirné lepsi na urovni EBITDA a EBIT diky pfiznivéjSi nakladové struktufe. Nicméné v tuto
chvili maji vysledky hospodareni spiSe druhotnou roli, kdyZ dulezitéj$i bude, zda nakonec bude schvalen navrzeny
restrukturalizaéni plan, jenz ma za cil snizit zadluzeni spolecnosti a emitovat nové akcie. O schvaleni/neschvaleni
restrukturalizace se bude jednat v patek 29. srpna na schiizce mezi NWR a drziteli dluhopist. Ti tak budou mit kone¢né
slovo, zda restrukturalizaéni plan projde &i nikoliv. Pokud majitelé dluhopist (konkrétné téch nezajisténych dluhopis()
plan nepodpofi, pak pfijde na fadu alternativni plan spocivajici v prodeji dcefinych spole€nosti OKD a NWR Karbonia.
Pfijeti alternativniho planu by v podstaté znamenalo vyhlaSeni insolvence spole¢nosti NWR.

Index 15.8.2014 22.8.2014 Zména
PX 983,90 986,53 +2,63 (+0,27%)

Klicové udalosti
. 18/8 — Ceny ve vyrobnim sektoru v ¢ervenci meziro¢né poklesly o 0,1 %, coz je méné nez v pfedchozim mésici,
kdy se snizily o0 0,2 %. Analytici o¢ekavali vyraznéjSi pokles, a to o 0,3 %. Mezimési¢né vyrobni ceny stouply o
0,3 % po predchozi stagnaci (o¢ekavani +0,1 %). Inflacni tlaky jsou tak v Ceské ekonomice stale velmi nizké,
gemuz odpovida uvoln&na ménova politika Ceské narodni banky. Ta konkrétn& udrzuje zakladni Urokovou sazbu
na historickém minimu 0,05 % a ménovy kurz CZK/EUR se snazni diky svému intervenénimu reZimu udrzovat
nad hladinou 27 CZK/EUR. Cilem je podpofit inflaci, zaméstnanost a celkovy vykon ekonomiky.

Firemni zpravy

. 19/8 — Philip Morris CR — tabakova spoleénost Philip Morris CR vykazala za 1H 2014 meziro&ni nardst vynost o
6,2 % na 6,4 mid. K&. Cisty zisk meziro&né vzrostl 0 23,4 % na 1,1 mld. K&. Hospodafské vysledky byly pozitivné
ovlivnény oslabenim c&eské koruny, bez tohoto vlivu by vynosy meziroéné stouply o 2,1 %. Spole¢nost
zaznamenala zvy$eni odbytu v CR a na Slovensku, naopak byl vykazan niz$i odbyt na ostatnich trzich.

. 21/8 — NWR — téZebni spole¢nost NWR vykazala za 2Q 2014 vysledky, které byly téméf v souladu s o€ekavanim
trhu. Vynosy meziroéné poklesly o 22 % na 173,8 mil. EUR, a to zejména diky meziro¢né nizSim prodejim
energetického uhli. Na urovni EBITDA bylo dosazeno mirného zisku ve vysi 9,4 mil. EUR (meziro¢ni zlepSeni
oproti lofiské ztraté 24,1 mil. EUR) a na urovni EBIT firma oznamila ztratu 15,5 mil. EUR (zlepSeni oproti ztraté
za 2Q 2013 ve vysi 372,4 mil. EUR). Provozni vysledky byly mirné lepsi nez nase ocekavani i odhady trhu, kdyz
NWR vykazalo niz$i provozni naklady. Na urovni kone¢ného vysledku hospodafeni NWR zaznamenalo Cistou
ztratu 30,2 mil. EUR, coz bylo v souladu s o€ekavanim trhu.

Ocekavané udalosti
. 29/8 — HDP za 2Q 2014 (druhy, zpfesnény Udaj). Dle pfedbéznych udaji ze 14. srpna tuzemské HDP meziroéné
vzrostlo 0 2,6 % y/y a mezikvartalné stagnovalo.
. Firemni vysledky za 2Q 2014: 26/8 — VIG; 27/8 — Pivovary Lobkowicz; 28/8 — Pegas, Fortuna, Stock Spirits
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Polsko

Po vyrazném vice nez &tyfprocentnim zisku z pfedchoziho tydne polska burza zaznamenala mirné&jsi zisky. Hlavni index
WIG20 v patek uzavrel na hodnoté 2439,03 a mezitydenné posilil 0 0,96 %. Jde tak o druhy tydenni rist v fadé. Dafilo
se akciim energetické firmy Tauron a odévni spolecnosti LPP, tedy firmam, které pfedstavily své hospodarské vysledky
za druhy letos$ni kvartal. Tauron vykézal Cisty zisk ve vySi 334,4 mil. PLN, meziro¢né vysSi o 15,3 % a vyrazné nad
odhady analytika, ktefi pfedpokladali zisk 276,1 mil. PLN. Akcie Tauronu na vysledky reagovaly pozitivné a za cely
tyden vzrostly o 3,16 % na 5,23 PLN. 8éf Tauronu Krzysztof Zawadzki sdélil, ze firma stale uvazuje o emisi dluhopist az
do vySe 2 mld. PLN, a to na pfelomu leto$niho zafi a fijna. Maloobchodnik s médnimi odévy LPP vykazal za 2Q 2014
Cisty zisk 167,7 mil. PLN, coz bylo témérf v souladu s o¢ekavanim trhu. Spole¢nost planuje v roce 2015 vynalozit na
rozvoj své obchodni sité 380 mil. PLN, tedy témérf stejné jako letos. Diky této investici by se mély rozsifit obchodni
prostory o 130 — 150 tis. ¢tvere€nich metrd. LPP dale sdélil, Ze v Némecku planuje v pfistich dvou, tfech letech otevfit
20 az 30 znackovych prodejen. Akcie LPP za cely tyden posilily o 3,06 % na 8250 PLN. DalSi propad zazily akcie
uhelné spolec¢nosti JSW. Mezitydenné ztratily 12 % na 31,90 PLN a dostaly se na nova historickd minima. Ministr
hospodéfstvi ve své Ctvrtletni zpravé uvedl, Ze polsky uhelny sektor jako celek za prvni letoSni pololeti utrpél ztratu
772,3 mil. PLN, zatimco ve stejném obdobi lofiského roku to byl zisk 15,6 mil. PLN. Obrat na trhu s uhlim tak stale
nepfichazi, ceny uhli zGstavaji nadale na nizkych urovnich, coz dostava do ztrat nejen ¢eské NWR, ale i polské tézare.
Akcie konkuren¢ni Bogdanky se vSak v minulém tydnu negativnimu sentimentu v uhelném sektoru ubranily a mirné
posilily 0 0,57 % w/w na 114,55 PLN.

Index 15.8.2014 22.8.2014 Zména
WIG20 2 415,76 2 439,03

Klicové udalosti

e 19/8 — Cervencova zaméstnanost mezirotnég, resp. mezimési¢né stoupla o 0,8 %, resp. 0,1 %, coZ bylo
v souladu s o¢ekavanim trhu.

e 20/8 — Primyslova produkce v Cervenci pozitivné prekvapila. Meziroéné vzrostla o 2,3 % (o¢ekavani analytik(
+1,8 %) a zrychlila tak tempo ristu z 1,7 % vykazanych v €ervnu. Mezimésicné stoupla o rovna 2 % (o€ekavani
+1,7 %), coz je vyrazné zlepSeni z pfedchozi stagnace.

e 20/8 — Vyrobni inflace vykazuje stale velmi nizké hodnoty. Na meziro€ni bazi vyrobni ceny v €ervenci poklesly o 2
%. Pokracuje tak deflace, kdyz v €ervnu ceny klesly o 1,7 % yly. Mezimési¢né ceny stagnovaly, po 0,1% snizeni
v ¢ervnu. Inflaéni tlaky jsou tak v polské ekonomice stale velmi nizké, centralni banka zatim nema duvod
zpfisfovat svou ménovou politiku.

Firemni zpravy

e 19/8 — Lotos — petrochemicka firma Lotos vykazala za 2Q 2014 Gistou ztratu ve vysi 122,5 mil. PLN. Vysledek
hospodafeni byl vyrazné ovlivnén opravnymi polozkami k aktivim ve vySi 545 mil. PLN (o jejich zauctovani firma
jiz informovala 12. srpna). Ve stejném obdobi lofiského roku Lotos vykazal Cistou ztratu 126,1 mil. PLN. Oc¢istény
provozni zisk za 2Q 2014 ¢&inil 71,4 mil. PLN, meziro¢né o 40 % vysSi.

e 20/8 — Asseco Poland - softwarova spole¢nost Asseco Poland oznamila ve svém regulatornim prohlaseni, ze
ING penzijni fond zvysil podil ve spole¢nosti nad Urover 5 %.

e 20/8 — PGE - analytici Unicredit zvysSili cilovou cenu na akcie energetiky PGE o 20 % na 24 PLN, doporuceni
ponechali na stupni ,drzet“. Unicredit zvysila vyhled cen elektfiny s pozitivnim dopadem do hospodareni PGE.

Ocekavané udalosti
e  26/8 — Maloobchodni trzby za ¢ervenec. O¢ekavani: 4,7 % m/m, 2,1 % yly po predchozich -1,1 % m/m a 1,2 %
yly v Eervnu.
e  26/8 — Mira nezaméstnanosti za ¢ervenec. O¢ekavani: 11,9 % po predchozich 12 % v Cervnu.
e 29/8 — HDP za 2Q 2014 (finalni udaj). Dle pfedbé&znych udaji ze 14. srpna HDP meziroéné vzrostlo 0 3,2 % a
mezikvartalné o 0,1 %.
e  Firemni vysledky za 2Q 2014: 26/8 — velkoobchodni fetézec Eurocash
27/8 — energetika PGE, softwarova firma Asseco Poland, pojistovna PZU
28/8 — uheln4 firma Bogdanka
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Na americkych trzich panovala v uplynulém tydnu dobra nélada, index S&P 500 zaznamenal nejlepsi tyden za posledni
4 mésice a dokonce pfekonal znovu své historické maximum, kdyZ od magické dvoutisicovky ho déli jiz opravdu malo.
Dow Jones se dostal poprvé od konce ¢ervence nad hladinu 17 tisic bodu a rostl tfeti tyden v fadé. Trhy tahly nahoru
dobra makro-data z nemovitostniho trhu, trhu prace a predstihovych ukazatell. Dale pak pfevazné pozitivni vysledky
kongici vysledkové sezony a relativné uklidnéna situace kolem Ukrajiny, kde ma dojit k jednani nejvy$sich predstavitelt
hlavnich zainteresovanych stran. Uprostfed tydne se vénovala pozornost zvefejnénému zapisu z posledniho zasedani
FED, ktery odhalil, Ze je banka pfijemné pfekvapena z vyvoje na pracovnim trhu, ale pro rychlejSi zvySeni sazeb by
muselo byt hospodaiské oziveni presvédCivéjSi. Jinymi slovy nic nového a znovu zadné konkrétni terminy. Hlavni
udalosti tydne byl vSak slet nejvlivngjSich centralnich bankér( v Jackson Hole, ktery zacal v patek, a hned prvni den
vystoupila se svym projevem $éfka FEDu. Janet Yellenova zduraznila, Ze na trhu stale pretrvava nadbytek kapacit,
predevsSim na trhu prace, ¢imz nepfimo vyloucila urychleni terminu ristu sazeb. Z jednotlivych sektort se nejvice dafilo
utilitam (+1,40%) a cyklickému spotfebnimu zbozi (+1,31%). Vice nez procento si pfipsaly také informacni technologie a
finanéni sektor. V Cervenych Cislech skoncil pouze telekomunikaéni sektor (-0,26%) a materidly (-0,13%). Akvizi¢ni
apetit firem dale pokracoval, kdyz Dollar General nabidl 9,7 mid. dolar za konkurenta Family Dollar a akcie obou
spolegnosti velmi solidné rostly. Firma v8ak nabidku odmitla, nebot pry upfednostni pfedchozi nabidku ze strany Dollar
Tree. Velky pohyb akcii zaznamenala zména ve vedeni spole€nosti Aeropostale, kde se po vice nez tfech letech vraci
jeji byvaly $éf Julian Geiger a akcie reagovaly na tuto zpravu témér 20% ristem. Z koncici vysledkové sezony byla
velmi sledovana cisla nejvétsiho amerického fetézce obchodll s vybavenim pro domacnost Home Depot. Firma za
druhy kvartal zvySila zisk, trzby i celoro¢ni vyhled a jeji akcie posilily o 5%. O den pozdéji zvefejnil Cisla konkurent
Lowe’s, ktery sice také prekonal oCekavani, ale zaroven snizil vyhled trzeb a akcie tak reagovaly poklesem. Akcie
technologického giganta Apple pfekonaly v tydnu své historickda maxima z roku 2012 a po jejich splitu se poprvé
obchoduji nad 100 dolary. Bank of America urovnala spor s ministerstvem spravedinosti tykajiciho se neférovych
prodeji hypotecnich dluhopisti pfed krizi v roce 2008 a obé strany se dohodly na pokuté ve vysi 16,7 mid. dolar(i. Dolar
pokracoval na posilujici viné, kdyZ k euru se obchodoval jiz pod hranici 1,33.

Index 15.8.2014 22.8.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 662,91 17 001,22

S&P 500 1 955,06 1 988,40

NASDAQ Composite 4 464,93 4 538,55

Klicové udalosti

e 19/8 - Inflace (m-m) (Cervenec): aktualni hodnota: 0,1 %, o€ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %,
Inflace (r-r) (Cervenec): aktualni hodnota: 2,0 %, o€ekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,1 %

e 21/8 — PMI ve vyrobé (Markit) (srpen): aktualni hodnota: 58,0 b., o€ekavani trhu: 55,7 b., pfedchozi hodnota:
55,8 b.

Firemni zpravy

e Home Depot — 19/8 — Nejvétsi americky fetézec obchodl s vybavenim pro domacnost Home Depot reportoval
pozitivni vysledky za 2Q diky silné letni sezéné. Trzby Home Depot ve druhém kvartale vzrostly na 23,8 mid.
USD (+5,7 %). Cisty zisk dosahl 2,05 mid. USD (+14,2 %) neboli 1,52 dolaru na jednu akcii. Spole&nost tak
prekonala o¢ekavani analytiki nastavena na 23,57 mid. USD v pfipadé trzeb a 1,44 USD zisku na jednu akcii.
Home Depot navic zvySil vyhled celoro€niho hospodareni. Spole€nost zvySila oCekavany zisk na akcii o deset
centl na 4,52 USD a u trzeb pocita s rastem o 4,8 %. Béhem druhého pololeti firma planuje odkoupit zpét
vlastni akcie v objemu 3,5 mld. USD.

e Medtronic — 19/8 — Medtronic, vyrobce zdravotnich pomUcek ohlasil vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku
2015. Spolecnost dosahla trzeb 4,27 mid. USD (+5 %) a Cistého zisku 871 mil. USD (-8,6 %) neboli 87 centl
na jednu akcii. Zisk poklesl zejména kvuli zvySenym akvizi¢nim nakladiim, kdyz Medtronic potvrdil zajem o
koupi irského Covidienu za 43 mid. USD. Transakce, ktera by méla byt dokon€ena na pfelomu roku 2014/15,
nyni prochazi regulatorni kontrolou, zejména kvuli Umyslu pfevést sidlo Medtronicu do Irska, kde jsou
v platnosti niz8i dafiové sazby. Spole¢nost potvrdila vyhled pro hospodareni na cely rok. O&ekava rist trzeb o
3-5 % a rust upraveného zisku o 6-9 %.

e Staples — 20/8 - Nejvétsi americky prodejce kancelaiskych potfeb Staples oznamil za 2Q meziroéni pokles
¢istého zisku z 102,5 mil. dolard (16 centl za akcii) na 81,9 mil. dolari (13 centd za akcii). Upraveny zisk ¢inil
12 centd za akcii. Trzby se snizily z 5,32 mld. dolar( na 5,22 mid. dolart. Analytici osloveni agenturou FactSet
ocekavali upraveny zisk ve vysi 12 centl pfi trzbach na arovni 5,16 mid. dolar(i. Firma rovnéz oznamila vyhled
upraveného zisku v rozpéti 34-39 centl na akcii. Vyhled zisku je bez potencialnich dopadl z restrukturalizace
a s ni souvisejicich ¢innosti.

e Lowe's — 20/8 - Svétova dvojka v prodeji domacich potfeb snizila vyhled trzeb na cely rok. Misto ristu trzeb ve
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vy$i 5 %, spolegnost odhad stanovila na 4,5 %. Trzby vzrostly z 15,71 mld. dolarG na 16,59 mlid. dolart. Cisty
zisk se zvySil z 941 mil. dolard (88 centu na akcii) na 1,04 mid. dolart (1,04 dolaru na akcii). Analytici osloveni
agenturou Reuters o¢ekavali zisk na akcii 1,02 dolaru pfi trzbach na urovni 16,55 mid. dolard.

Hewlett-Packard — 21/8 - Spole€nost Hewlett-Packard Co. oznamila vysledky za 3Q14. Upraveny zisk €inil 89
centl na akcii, coZ je pfesné v souladu s oéekavanim analytikG oslovenych agenturou Bloomberg. Trzby se
zvysily 0 1,3 % na 27,6 mld. dolarQ, zatimco analytici o€ekavali 27 mlid. dolart. Trzby vzrostly poprvé za 11 po
sobé jdoucich Gtvrtleti. Spole€nost se jiz dfive zaméfila na snizovani naklad a uvadéni novych produkti na
trh, jako jsou servery chlazené vodou a 3-D tiskarny. Cisty zisk se meziro&né snizil 0 29 % z 1,39 mid. dolarC
(71 centdl na akcii) na 985 mil. dolartl (52 centli na akcii). Udaj je v8etné restrukturalizaéni polozky ve vysi 649
mil. dolarG. Na nasledujici ¢tvrtleti spoleénost oéekava upraveny zisk (bez jednorazovych polozek) v rozpéti
1,03-1,07 dolaru na akcii, coZ je v souladu s o¢ekavanim analytikli na Urovni 1,05 dolaru. Konkurenti HP jsou
napriklad Oracle Corp., Dell Inc. nebo Apple Inc. Hewlett-Packard vyrabi produkty od tiskaren po software,
nicméné problém spoleénost ma v segmentu tabletd, kde dominuji spole¢nosti Apple a Samsung.

Dollar Tree — 21/8 - Cisty zisk se meziro¢né snizil ze 124,7 mil. dolar (1,25 dolaru na akcii) na 121,5 mil.
dolarll (59 centl na akcii). Trzby se zvysily 0 9,5 % na 2,03 mid. dolar(. V ¢ervenci Dollar Tree (DLTR; -1,45
%) oznamil plan nakupu jiného prodejce Family Dollar Stores (FDO; -0,20 %). O néco vyhodnéjsi nabidku
ucinil Dollar General (DG; -1,19 %), jehoz nabidka byla dnes spole¢nosti Family Dollar Stores odmitnuta.
Divodem mélo byt riziko odmitnuti ze strany antimonopolniho Gfadu.

EBay — 21/8 - Podle webu The Information EBay oslovuje potencialni zajemce pro pozici CEO, ktery by mél
vyclenit PayPal do samostatné obchodni jednotky v pfiStim roce. Na zacatku roku se aktivni investor Carl Icahn
pokusil pfesvédcit EBay o vyclenéni této divize, ale neuspél. Dalsi pokus ucinil v dubnu, ale opét bez vysledku.
Na spekulace ohledné vyclenéni PayPalu trh reagoval vzdy pozitivné ristem az o 5 %. Nyni se pokouSi zase a
akcie na spekulaci ziskava pres 5 %.

Gap - 22/8 - Nejvétsi americka odévni spole¢nost Gap Inc. (GPS) oznamila po uzavieni trhii vysledky za 2Q,
které prekonaly o&ekavani analytikd. Cisty zisk meziro&né vzrostl 0 9,6 % z 303 mil. dolart (64 centd za akcii)
na 332 mil. dolart (75 centd na akcii). Upraveny zisk oci§tény o zisk z prodeje aktiv €inil 70 centl na akcii.
Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali 69 centl. Trzby se zvysSily o 2,9 % na 3,98 mid. dolard.
Rovnéz spole¢nost uvedla, ze v roce 2015 otevie prvni obchody v Indii skrz franSizu s Arvind Ltd. Obchody
nejprve otevie v Bombaji a Dilli a prodejce v Indii planuje otevfit kolem 40 obchodl. Gap bude investovat 300
mil. dolar( v nasleduijicich tfi let do technologie, ktera vylepsi online sluzby. Prodeje pfes web se za 2Q zvysily
0 11 % na 515 mil. dolar(.

Foot Locker — 22/8 - Prodejce atletického vybaveni Foot Locker Inc. oznamil vysledky za 2Q. Cisty zisk se
zvysil z 66 mil. dolard (0,44 dolaru na akcii) na 92 mil. dolard (0,63 dolaru na akcii). Celkové trzby vzrostly o
12,9 % z 1,45 mid. dolard na 1,641 mid. dolard. Trzby bez dopadid ménovych vykyvl se zvysily o 11,7 %.
Vysledky pfekonaly o¢ekavani analytiki oslovenych investiénim vyzkumem Zacks na Grovni 54 centd na akcii.
Za poslednich 12 mésicl akcie posilily o 54 %. Nyni v pfedobchodni fazi akcie (FL) rostou o 3,01 % na 54,15
dolaru.

Ocekavané udalosti

e 25. 8. Index aktivity chicagského Fedu (Eervenec)
e 25, 8. Index nakupnich manazerl ve sluzbach

e 26. 8. Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby

e 26. 8. Spotrebitelska divéra (srpen)

e 28. 8. HDP (zpfesnény odhad za 2Q)

e 29. 8. Osobni pfijmy a vydaje

Vysledkova sezéna

e 26. 8. Bets Buy, Analog Devices
e 27. 8. Tiffany, Brown-Forman

e 28. 8. Dollar General, Avago Technologies, Pull Corporation
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Némecko

Némecké akcie rostly druhy tyden v fadé a index DAX celkové vzrostl 0 2,71%. Hned prvni obchodni den dohnaly akcie
veskery propad z konce predchoziho tydne, kdyz ustoupila geopoliticka rizika. V dalSich dnech, pfi absenci makro-dat,
ovliviiovaly vyvoj akcii v Némecku pfedevSim zahrani¢ni burzy a situace kolem ukrajinského konfliktu. Ve C&tvrtek pfisla
alespon Cisla z indexu nakupnich manazeru, ktera dopadla lehce nad ocekavani. Nejocekavanéjsi akci tyden bylo
setkani centralnich bankéf v Jackson Hole. Jiz v patek vystoupili se svymi projevy pfedstavitelé hlavnich bank. Séfka
FEDu hovofila spiSe na neutralni noté a znovu si davala pozor, aby nedala najevo néjaky konkrétn&jsi termin zacatku
zvySovani sazeb. Poté vystoupil také Séf ECB, ktery svym projevem akciové trhy podpofil. Mario Draghi totiz zddraznil
slabou inflaci v eurozéné a varoval, ze je ECB pfipravena pouzit veskeré dostupné prostfedky k tomu, aby tento trend
zvratila. Jednou z moznosti jsou také nakupy vladnich dluhopist zemi eurozény. Z jednotlivych titull se nejlépe vedlo
akciim vyrobce pneumatik Continental, které posilily pfes 3%. Témér tfi procenta pfidaly také akcie automobilky
Volkswagen a leteckého dopravce Lufthansa. Nejvétsi ztraty zaznamenal vyrobce sportovniho vybaveni Adidas, ktery
po rlstu v pfedchozich dnech klesl o témér tfi procenta. Vyrobce polovodi¢t Infineon oznamil akvizici amerického
konkurenta International Rectifer ve vysSi 3 mid. dolar(i. Euro v{i¢i dolaru dale oslabovalo a ménovy par eurodolar se
dostal pod hranici 1,33.

Index 15.8.2014 22.8.2014 Zména
DAX 9 092,60 9 339,17

Klicové udalosti

e 21/8 — PMI ve vyrobé (Markit/BME) (srpen): aktualni hodnota: 52 b., o¢ekavani trhu: 51,5 b., pfedchozi
hodnota: 52,4 b. PMI ve sluzbach (Markit) (srpen): aktualni hodnota: 56,4 b., oekavani trhu: 55,5 b., pfedchozi
hodnota: 56,7 b.

Firemni zpravy

e Nintendo - 18/8 — Nintendo Co. pfipsala vyrazné zisky po oznameni, Ze dojde k vydani karetni hry Pokémon
pro Apple iPad. Akciim rovnéz pomohla jina karetni hra Mario Kart 8, které se jiz prodalo vice nez 1 milién kusu
v USA na Wii U. Mario Kart 8 se stalo druhou hrou po New Super Mario Bros, ktera prekonala hranici 1 mil.
kusa. Pridruzena spole¢nost Pokémon Co. vyda online karetni hru jako aplikaci pro iPad. Tato hra je jiz
dostupna na PC a Mac pres web. Nicméné zatim nebyl oznamen datum vydani. PGvodni konzole Wii se
prodalo vice nez 100 milion(l kus( a byla tak nejprodavanéjsi konzoli na svété. Akcie ale od roku 2007 ztratily
80 %. 30. ¢ervence spole¢nost oznamila Ctvrtletni ztratu ve vysi 54 mil. eur. navzdory slusnym prodejim hry
Mario Kart 8 na Wii U. Konkurenti Nintenda jsou Sony, ktera vyrabi konzoli Playstation 4, a vyrobce Xbox One
Microsoft (MSFT). Akcie (NTO) jsou obchodovany na némecké burze.

e Infineon — 20/8 — Némecky vyrobce polovodi¢u Infineon dnes po uzavreni obchodovani na némecké burze
oznamil koupi amerického konkurenta International Rectifier, ktery se zabyva predevsim polovodici pro spravu
napajeni. Infineon zaplati v hotovosti 3 mld. USD neboli 40 USD za jednu akcii International Rectifier (IRF).
Véerej§i obchodovani pfitom akcie IRF zakongily na cené 26,56 USD, Infineon tak nabizi 50% prémii.
International Rectifier dnes navic zverfejnila vysledky hospodareni za uplynuly kvartal a cely fiskalni rok 2014.
Celoro¢ni trzby firmé vzrostly o 13,3 % na 1,1 mid. USD a &isty zisk dosahl vySe 58,7 mil. USD (81 centl na
jednu akcii) po ztraté 88,8 mil. USD vykazané o rok dfive.

Ocekavané udalosti

e 25. 8. Index podnikatelské nalady Ifo
e 28. 8. Nezaméstnanost
e 29. 8. Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporu€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (makléF), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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