TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

16.6.2014 - 20.6.2014

Ceska republika

Prazska burza z celkového pohledu zazila relativné poklidny tyden s minimalni zménou, u jednotlivych titul jiz tak fadni
vyvoj vS8ak nebyl. Index PX si na tydenni bazi odepsal zanedbatelnych 0,02%, kdyz se v priibéhu tydne drzel v uzkém
rozpéti zhruba 1030-1035 bodu. Nejvy$Si denni zména byla zaznamenana ve stfedu, kdyZ index oslabil o 0,55%,
v ostatnich dnech se pohyb indexu nepfesahoval Ctvrt procentniho bodu. Nejvyraznéjsi pohyb z hlavnich emisi byl
k vidéni u Erste Group. Ta se v Uvodu tydne nadale drzela tésné pod rezistentni Urovni 720 K¢, ale postupné zacala
vyraznéji ztracet. Pokles vyvrcholil v patek, kdyz titul oslaboval o vice jak 6% a obchodoval se v blizkosti 660 K&. Cast
nejvétsich ztrat byla vS8ak umazana a titul koncil tyden na 681,80 K& se ztratou 4,5%. Po patecnim close se objevila
zprava o snizeném ratingu ze strany Moody’s. V Uvodu tydne tiZily titul spekulace ohledné ztrdt na madarském trhu,
kde ustavni soud oteviel cestu pro tamni vladu pro pfeneseni nakladli z problémovych cizoménovych Gvérli na banky.
Pfes dalSi varovani ze strany managementu Komeréni banky ohledné letoSniho vyhledu se akcie KB vyhfivaji na
vysluni zajmu. Titul pfes téméf 2% pokles evropského bankovniho sektoru dokazal opét posilil a s pfihlédnutim
k nedavno vyplacené dividendé se jiz pfiblizit na dohled hranice 5000 K&. Kurz posilil o 0,42%. Zajem investor( je
emisi na domacim trhu se ziskem téméf 20%. Pokles Erste Group v indexu vyvazoval rast VIGu (+3,35%), ktery
v podstaté smazal svUj propad po dividendé z tvodu mésice. Dividenda ovlivnila tentokrat kurz Fortuny, kdyz se titul od
uterka obchodoval jiz bez naroku na 0,22 EUR. Titul oslabil o 4%. Telefonica se mirné zvedla a pfiblizila se odkupové
cené ze strany PPF, nadale vSak zlstava pod ni (+0,75%).

Index 13.6.2014 20.6.2014 Zména
PX 1 032,75 1032,53 -0,22 (-0,02 %)

Klicové udalosti

. Ratingova agentura Moody’s potvrdila negativni vyhled pro ¢esky bankovni systém. Vyhled zlistavd nezménén
jiz od zavéru roku 2011.

. Podle zpravy CNB zistal domaci finanéni sektor v roce 2013 a na zagatku roku 2014 stabilni a dostate¢né silny.
Hlavni rizika pro sektor prameni z pfipadného obnoveni recese v dlsledku nepfiznivého vyvoje v zemich
obchodnich partnert nebo zhor$eni v oblasti domaci poptavky. Diky orientaci na dluhopisova portfolia by sektor
byl negativné ovlivnén volatilitou na dluhopisovych trzich.

Firemni zpravy

e CEZ - 18/6 — Generalni teditel energetické skupiny CEZ Daniel Bene$ prohlasil v podnikovém &asopise, Ze
spolecnost jesté v tomto roce zahdji Usporna opatfeni, jejichz cilem je snizeni stalych provoznich nakladi o 2,2
mid. Ké&. Spole¢nost se tak snaZi reagovat na snizujici se hospodarské vysledky z dlvodu klesajici
velkoobchodni ceny elektfiny a stagnujici ekonomiky v Evropé. Dle vyjadfeni generalniho feditele se dafi
spoleCnosti nadale udrzet finan¢ni rovnovahu predevSim diky vnitfnim dsporam v oblasti zdkaznickych,
distribuénich a korporatnich sluzeb. O¢ekavané Uspory se také dotknou podnikatelského planu spole¢nosti pro
nadchazejici roky 2015 az 2019.

e Erste Group — 16/6 Nejvy$si soud v Madarsku rozhodl v zalezitosti problematickych Uvéru v cizich ménach a
otevrel tak moznost pro tamni viadu, aby prostfednictvim legislativy pfenesla naklady na pohyb kurzu na banky,
které Uvéry v zahrani¢nich ménach poskytly.

e Erste Group — 20/6 Ratingova agentura Moody’s snizila rating jedenacti rakouskym bankam o jeden stupen,
snizeni postihlo i Erste Group. Nizsi rating souvisi s vladnim feSenim ohledné statem garantovanych dluhopist
zkrachovalé Hypo Alpe-Adria Bank. Dlouhodoby rating byl Erste snizen ze stupné ,A3“ na ,Baal*.
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Ceska republika

e Komeréni banka — 18/6 Erste Group pfistoupila ke zvySeni doporu€eni pro Komeréni banku z ,drzet" na
»=akumulovat". Cilova cena byla zvySena ze 4680 K& na 5300 K¢.

e Komeréni banka — 18/6 Podle provozniho feditele Pavla Cejky z diivodu pokraéujiciho poklesu trokovych sazeb
a nizkym vynostm statnich dluhopisu existuje riziko snizeni celoro¢niho vyhledu.

e Pegas Nonwovens — 16/6 Valna hromada akcionafi spolec¢nosti Pegas Nonwovens schvalila managementem
navrzenou dividendu ve vySi 1,10 EUR na akcii. Celkem tak spole¢nost letos vyplati na dividendach 10,15 mil.
EUR. To je vice nez v loriském roce, kdy Pegas vyplatil 1,05 EUR na akcii, resp. celkem 9,7 mil. EUR. Zdrojem
vyplaty dividendy bude, podle vyjadieni spole¢nosti, zisk roku 2013 a nerozdéleny zisk minulych let. Rozhodny
den pro vznik naroku na dividendu byl stanoven na 17. fijna 2014 a den vyplaty na 29. fijna 2014. Akcie Pegasu
se tak budou naposledy obchodovat s narokem na dividendu ve stfedu 15. fijna 2014.

e Telefonica — 20/6 Operatofi O2, T-Mobile a Vodafone diskutuji o0 mozném sdileni a konsolidaci mobilnich siti 2G,
3G a LTE.V ramci aktualni diskuse bude externim poradcem provedena analyza mozného obchodniho modelu a
nasledné se kazdy z operatort rozhodne, zda bude v projektu pokracovat.

Ocekavané udalosti
e 26/6 CNB - jednani o nastaveni Grokovych sazeb
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Polsko

Polsky kapitalovy trh v uplynulém tydnu zaznamenal druhy pokles v fadé, nicméné jednalo se jen o mirnou zménu.
Hlavni index WIG20 v patek uzavrel na hodnoté 2462,13, coz je mezitydenni snizeni o 0,39 %. Nejvétsi tydenni zisky
vykazaly akcie tézafe médi KGHM, které posilily o 5,44 % na patecnich 125,90 PLN. Polské ministerstvo Zivotniho
prostfedi odlozilo rozhodnuti tykajici se sporu mezi KGHM a konkurenéni firmou Miedzi Copper do 14. srpna. Spor se
tyka prdzkumné licence (koncese) na tézbu médi v lokalité Bytom Odrzanski. Svuj &tyftydenni rust prerusSily akcie
zemédélského producenta Kernel, které v uplynulém tydnu mimé poklesly o 0,24 % na 33,68 PLN. Dafilo se
energetickému sektoru, kdyz akcie Tauron vzrostly o 3,35 % w/w na 5,55 PLN a akcie konkuren¢ni PGE posilily o 1,48
% w/w na 21,87 PLN. Akcie PGE se v tydnu dostaly na své nejvyssi drovné od srpna 2011, tedy téméf na sva ftfileta
maxima. Energetikam se dafilo nejen v Polsku, ale i v CR a Némecku. Valna hromada uhelné spoleénosti JSW se bude
konat 16. ¢ervence 2014. Management JSW bude mimo jiné u akcionafu usilovat o schvaleni dluhopisového programu
do vySe 1,18 mid. PLN plus 390 mil. USD. Akciim JSW se v celotydenni bilanci dafilo a pfidaly t¢éméf 2 % na Uroven 47
PLN. Petrochemicka spole¢nost PKN Orlen podepsala s italskou firmou Eni kontrakt v objemu 77 mil. USD (236 mil.
PLN) na dodavky ropy pro svoiji litevskou rafinerii. Akcie PKN mezitydenné posilily 0 0,78 % na 41,15 PLN.

Index 13.6.2014 20.6.2014 Zména
WIG20 2471,82 2462,13 -9,69 (-0,39 %)

Klicové udalosti
e 17/6 — Kvétnova zaméstnanost nedoznala oproti pfedchozimu mésici Zzadnych zmén. Mezimési¢né stagnovala a
na meziro¢ni bazi vzrostla o0 0,7 %. To lehce zklamalo o¢ekavani analytik(, ktefi prognézovali mezimésicni, resp.
meziro¢ni rast o 0,1 %, resp. 0,8 %.

e 18/6 — Pod ocekavanim trhu skoncila rovnéz pramyslova produkce za kvéten. Meziro¢né vzrostla o 4,4 %,
zatimco analytici odhadovali témér 6% rlst. Mezimési¢né polsky prlimysl poklesl o 1,7 %, naproti tomu trh
prognoézoval 0,4% rlst.

e 18/6 — Deflace ve vyrobnich cenach pokracovala i v kvétnu, kdyz index cen vyrobcl (PPI) meziro¢né klesl o 1 %
a mezimésicné o 0,2 %. Ceny ve vyrobnim sektoru klesaji nepfetrzité od za¢atku letoSniho roku a jen potvrzu;ji to,
Ze v polské ekonomice aktualné chybi inflacni tlaky. Polska centralni banka na nizkou inflaci, jak ve vyrobnich
cenach, tak ve spotiebitelskych cenach, jiz delSi ¢as reaguje pomérné uvolnénou ménovou politikou.

Firemni zpravy
e 16/6 — PGNIG — podle ministra hospodarstvi Janusze Piechocinskiho by Polsko mélo s ruskym Gazpromem
znovu vyjednat podminky dlouhodobého kontraktu na dodavky zemniho plynu. Cilem je docilit snizeni ceny této

komodity.

e 17/6 — PGNIG - zastupce CEO Waldemar Wojcik sdélil, ze firmé bude trvat nejméné Sest let, nez zacne
s komeréni produkci bfidlicového plynu v Polsku.

e 18/6 — PZU - pojistovna PZU by méla mit schopnost realizovat dividendovy vyplatni pomér v rozmezi 75 — 100 %
ze zisku roku 2014, jak uvedl| jeden z manazerl firmy. Takové rozmezi totiz pro polsky pojistovaci sektor
doporucuje tamni finanéni regulator KNF.

Ocekavané udalosti
e 26/6 — Maloobchodni trzby za kvéten. O¢ekavani: 0,2 % m/m, 6,2 % yl/y po pfedchozich 2,3 % m/m a 8,4 % yly
v dubnu.

e 26/6 — Mira nezaméstnanosti za kvéten. O¢ekavani: 12,5 % po pfedchozich 13 % v dubnu.
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USA

Americké akcie si po jednotydenni pfestavce pfipsaly dalSi ristovy tyden, kdyz Dow Jones a S&P 500 maji za sebou
rist na denni bazi 6 dni vfadé. V uvodu tydne se obchodovalo bez vyraznéjSich zmén a indexy zaviraly lehce
v plusovych hodnotach. Hlavni udalosti, ktera ur€ovala smér akcii, byly stfede¢ni vysledky pravidelného mési¢niho
jednani predstaviteld Fedu. Janet Yellenova potvrdila dle o¢ekavani dalSi snizeni nakupu dluhopist o 10 mid. dolarG a
naznacila, Ze proces zvySovani Urokovych sazeb bude vychazet pfedevsim z ekonomického ristu. Po Svétové bance
snizil pfedpovéd rastu HDP také Mezinarodni ménovy fond, ktery odhaduje letosni rast o 2 % (plivodné 2,8 %). Jinymi
slovy $éfka Fedu vyslala signal, Ze pfi slabSi predpovédi hospodarského rlstu nelze ocekavat pfili§ brzké a rychlé
navySovani sazeb. Investofi okamZzité reagovali dalSimi ndkupy akcii a posunuly hlavni indexy na nové zaviraci maxima.
Dow Jones si za uplynuly tyden pfipsal zisky + 1,05 %, SirSi S&P 500 posilil o 1,38 % a technologicky Nasdaq rostl o
1,33 %. Sektorové se nejlépe dafilo akciim utilit (+ 2,30 %), energetickym tituldm (+ 2,17 %) a firmam ze zdravotni péce
(+ 1,93 %). VSech 10 zakladnich sektord skoncilo v kladnych &islech, ale nejmensi zisky si pfipsaly akcie informacnich
technologii (+ 0,21 %), cyklického spotfebniho zbozi (+ 0,48 %) a telekomunikaci (+ 0,58 %). Zvefejnéna makro data
vyznivala spiSe smiSené, kdyz pfiSla slabsi isla ze stavebnictvi, ale zato lepSi udaje z prdmyslu a trhu prace. Inflace se
dale pohybuje v blizkosti dlouhodobého cile dvou procent (aktualné 2,1 %), ale tempo mezimésicniho rdstu bylo v
kvétnu dvakrat rychlejSi, nez se oCekavalo. Vedle déni na Ukrajiné si pozornost stéle vice zadala také situace v Iraku,
kde ozbrojenci obsadili dal§i mésta, nejvétsi rafinérie v zemi byla z bezpe€nostnich divodd do¢asné zaviena a doSlo
také k evakuaci ¢asti pracovnik(l ropnych spolecnosti. Cena ropy tak vzrostla na sva devitimési¢ni maxima. Nezvykle
rychly rGst zaznamenalo také zlato, které si jen béhem ¢&tvrte¢niho obchodovani pfipsalo téméF 4%. Probéhlo také
zajimavé IPO dodavatele finanénich informaci Markit, ktery upsal akcie za 1,3 mid. dolarli a za prvni obchodni den si
akcie pfipsaly zhodnoceni + 11,25 %.

Index 13.6.2014 20.6.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 775,74 16 947,08

S&P 500 1 936,16 1 962,87

NASDAQ Composite 4 310,65 4 368,04

Klicové udalosti

e 16/6 — Prdmyslova produkce (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,6 %, ocekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi
hodnota: -0,6 % / revize -0,3 %

17/6 - Index spotfebitelskych cen (r-r) (kvéten): aktualni hodnota: 2,1 %, ocekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi
hodnota: 2,0 %, Index spotfebitelskych cen (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, o€ekavani trhu: 0,2 %,
pfedchozi hodnota: 0,3 %

17/6 - Zapocata vystavba (kvéten), aktualni hodnota: 1001 tis., o¢ekavani trhu: 1030 tis., pfedchozi hodnota:
1072 tis. / revize: 1071 tis., Zapocata vystavba (m-m) (kvéten), aktualni hodnota: -6,5 %, oCekavani trhu: -3,9
%, prfedchozi hodnota: 13,2 % / revize: 12,7 %

18/6 — FED snizil nakupy aktiv o dalSich 10 mid. USD na 35 mid. USD (20 mld. USD statni dluhopisy a 15 mid.
USD hypotecni zastavni listy

Firemni zpravy

e SanDisk — 16/6 - SanDisk, vyrobce pamétovych karet a USB disk( oznamil, ze za 1,1 mid. dolard kupuje firmu
Fusion-io, jez poskytuje datova feSeni. Za Fusion-io stoji spoluzakladatel Applu Steve Wozniak. SanDisk za
akcii Fusion-io nabizi 11,25 dolaru, coz pfestavuje 20 % prémii oproti patecni zavére¢né cené.

e Medtronic — 16/6 - Vyrobce zdravotnického zafizeni Medtronic kupuje irského konkurenta Covidien za 43 mid.
dolari. Medtronic za jednu akcii Covidien zaplati 93,2 dolaru, coz pfedstavuje 30%-ni prémii oproti pate¢ni
zavéreCné cené. Transakce bude dokonfena na pfelomu roku 2014/15, kdyZz s obchodem souhlasila
predstavenstva obou spole¢nosti. Medtronic si od akvizice slibuje kromé synergickych efektt a Setfeni nakladd
také niz8i darfovou povinnost, protoze hodla pfesunout své sidlo do irského Dublinu. Zde je platna nizsi
dafova sazba pro pravnické osoby 12,5 % oproti 35%-ni sazbé v USA.

e Ebay - 17/6 - Platebni sluzba Paypal, ktera je soucasti spoleCnosti Ebay, se rozsifila do dalSich 10 zemi
Subsaharské Afriky, vychodni Evropy a Latinské Ameriky. Touto expanzi se rozsifil po€et zemi, které vyuzivaji
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USA

sluzeb Paypal na 203. Platici sluzby Paypal vyuziva v sou€asnosti 148 mil. aktivnich uzZivatelt a spole¢nost
oznamila za prvni Ctvrtleti trzby ve vysi 1,8 mid. USD.

e SolarCity — 17/6 - SolarCity Corporation, americka spole¢nost zabyvajici se solarni energii, oznamila zpravu o
koupi vyrobce solarnich panell Silevo. Spole¢nost Silevo se snaZi uspét na trhu solarnich paneld unikatnim
vyvojem, ve kterém se snazi kombinovat niz$i naklady na vyrobu a provoz solarnich paneld. Spolecnost
SolarCity také oznamila, ze aktualné neplanuje zadné dalSi akvizice, ale taktéz nevyloucila moznost koupé
dalSich vyrobcl solarnich panell, proto aby v budoucnu ziskala dominantni postaveni na poli se solarni
energii.

e Amazon - 18/6 - Séf spole¢nosti Amazon J. Bezos pFedstavil viastni chytry telefon s nazvem Fire Phone, akcie
AMZN reaguiji ristem +2,8% do blizkosti 335 USD.3

e Blackberry — 19/6 - Blackberry, kanadsky vyrobce chytrych telefonl a softwaru oznamil hospodarské vysledky
za prvni fiskalni Ctvrtleti tohoto roku. Spole¢nost vykazala za prvni fiskalni Ctvrtleti ztratu ve vysi 0,11 USD na
akcii a prekonala o¢ekavani analytiki oslovenych agenturou Bloomberg, ktera byla nastavena ve vysi 0,25
USD na akcii. Trzby spole¢nosti dosahly 966 mil. USD a taktéz pfekonaly odhady analytik( ve vysi 954 mil.
USD. Spolec¢nosti Blackberry se diky nové pfichozimu generalnimu fediteli John Chanovi dafi zvratit dosavadni
negativni vyvoj. Po nové pfichozim fediteli se spoleénost zaméfila na snizeni nakladd, prodej nepotfebnych
aktiv (zejména nemovitosti) a vyvoj softwarovych a mobilnich sluzeb pfedevSim pro korporatni a viadni
klientelu. Dle vyjadfeni generalniho feditele se spolecnost Blackberry vrati do Cernych Cisel ve Ctvrtleti koncici
bfeznem roku 2016.

e Oracle — 20/6 — Firma Oracle oznamila vysledky hospodafeni za c&tvrty fiskalni kvartal. Zisk spole€nosti

ocistény o nékteré polozky ¢inil ve tfech mésicich do konce kvétna 92 centd na akcii, zatimco trh ocekaval 96
centl na akcii. Trzby ve vysi 11,3 mid. USD nedosahly na o¢ekavanych 11,5 mid. USD.

Ocekavané udalosti

e 23. 6. Index nékupnich manazerd ve zpracovatelském sektoru
e 24. 6. Spotrebitelska dlvéra

e 25.6.HDP (1Q/2014)

e 25.6. Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby

e 25, 6. Index nakupnich manazer( ve sluzbach

e 26. 6. Osobni pfijmy a vydaje

e 27. 6. Index spotfebitelské divéry Michiganské univerzity
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Némecko

Némecky index DAX postupné umazaval své ztraty z minulého tydne a vratil se do blizkosti historickych maximalnich
hodnot. Nejvétsi rdst byl zaznamenan ve Ctvrtek, kdyz se dokazal prehoupnout zpét nad hranici 10 tis. bodl. Celkové si
na tydenni bazi pfipsal 0,75%. Zmifiovany Ctvrte€ni rdst pfiSel po zpravach z USA, kdyz tamni centralni banka dle
ocekavani snizila objem odkupovanych aktiv a komentovala o€ekavany vyvoj sazeb, které maji nadale zlstat na
nizkych drovnich. NejvétSim tahounem byly akcie utilit, kdyz konflikt v Iraku zvySoval ceny energetickych komodit. Akcie
RWE se zvySenym doporu¢enim v zadech posilily o 6%. Dafilo se i akciim EON, které posilily o 3,5% a v zavéru tydne
se dokazaly posunout nad hranici 15 EUR. Pfes 2% si pfipsaly akcie chemické firmy BASF, kdyz vedeni potvrdilo vyhled
pro letosni rok. Optimismus nebyl naruSen ani obezfetnym vyjadfenim ohledné dlouhodobého vyhledu. NA chvostu
vykonnostniho spektra byly tento tyden naopak finanéni tituly. Ty ztracely v celé Evropé&, kdyZz souhrnny index oslabil o
témér 2%. Commerzbank oslabila o 3,7%, Deutsche Bank s konéicim Upisem akcii pfiSla o 3%. Kurz akcii Adidas
ztracel ve vSech seancich tydne a propadnul se 0 2,9%. Americka firma Skechers zazalovala Reebok, patfici do skupiny
Adidas, kvuli nedodrzovani patentu.

Index 13.6.2014 20.6.2014 Zména
DAX 9912,87 9 987,24
Klicové udalosti

e 17/6 — ZEW (index ekonomického sentimentu) sou€asné podminky (€erven): aktualni hodnota: 67,7, o¢ekavani
trhu: 62,1, pfedchozi hodnota: 62,1, ZEW ocekavani (Cerven): aktualni hodnota: 29,8, oCekavani trhu: 35,0,
pfedchozi hodnota: 33,1

Firemni zpravy

e RWE - 18/6 — Skupina Santander zvySila doporuceni pro akcie RWE na stupen ,buy“ zpfedchoziho
,=Underweight“. Cilova cena byla zvySena na 35,15 EUR z pavodnich 26,35 EUR.

e BASF - 19/6 — CEO Kurt Bock potvrdil vyhled spole¢nosti pro leto$ni rok. Dlouhodoby vyhled pro roky 2015-
2020 je v aktualni podobé pfili§ ambiciozni.

Ocekavané udalosti

e 23. 6. Index ndakupnich manazera v pramyslu

e 24.6. Index Ifo (podnikatelska nalada, soucasna situace, oCekavani)
e 27.6.Inflace

e 27.6. Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V3echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylou€it, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam cCinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuenimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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