TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

2.6.2014 - 6.6.2014

Ceska republika

Prazska burza pokracovala ve svém rustu a v kladnych hodnotach zakongila jiz tfeti tyden v fadé. Index PX si pfipsal
0,9% a dostal se do blizkosti letoSnich maximalnich hodnot. Pocet kladnych dnl v fadé se zastavil na Cisle 9, kdyz série
byla prerusena stfedec¢nim poklesem, ktery byl jedinym z pribéhu celého tydne. V kontextu oekavanych stimull ze
strany ECB se naddle dafilo rakouskym finan¢nim titullm, které navézaly na rdsty z pfedchoziho obdobi. Spusténi
dal$iho kola LTRO a pfiprava na nakupy aktiv ze strany ECB poslaly kurz Erste do blizkosti 720 K¢&, kde se ve Vidni
v pfepoctu do EUR nachazi silngjSi rezistence. Titul posilil o 2,73%. Dafilo se i VIGu, kde akcionafi v zavéru tydne
absolvovali valnou hromadu. Titul posilil 0 1,1%. Komer¢ni banka od pondéli distribuuje dividendu a s pfihlédnutim k ni
se titul v ivodu tydne obchodoval na Grovni historickych maxim. Casteéné v kontextu toho nebyla sila v druhé poloving
tydne pokracovat v rastu a u KB naopak prevazila tendence k vybirani kratkodobych ziskd. Titul na tydenni bazi oslabil
0 0,71%. Volatilni obchodovani bylo k vidéni opét u akcii NWR. Vedeni odhalilo zakladni strukturu kapitalové
restrukturalizace, ktera by méla smérovat k posileni financni stability firmy. Po pondélnim oznameni se titul dostal az na
12 K¢, postupné své zisky titul vSak ztratil a v patek se naopak obchodoval na hranici 9 K&. Celkové z toho byla tydenni
ztrata ve vysi 10%. Plan musi ziskat dostate¢nou podporu véfitelll a neni tak stéle jisté, zda bude realizovan nebo zda
by mohla pfichazet v dvahu insolvence. Orco reportovalo odloZzené vysledky za 1Q. Spole¢nost se nadale nachazi ve
vyrazné ztraté a jiz reportuje v oCisténé podobé o GSG Group (dfive Orco Germeny). Akcie oslabily o 5,56%. Pegas se
po kratké pauze vratl zpét nad hranici 600 K&, kurz posilil 0 1,24%. U akcii Telefonica byly oznameny podrobnosti
k odkupu akcii, kterého se mohou akcionafi zi¢astnit do 30.6.2014. Kurz se nachazel po vétSinu ¢asu mirné pod hranici
odkupu a bez vétsiho vykyvu posilil 0 0,17%. Novacek prazské burzy, Pivovary Lobkowicz Group, se dostal pod svoji
upisovaci cenu a obchodoval se mirné pod hranici 160 K¢, coz byla pfi pate¢nim close 158 K¢ ztrata pfes 2%. P¥i nizké
aktivité se na nizsi cenu dostaly i akcie Unipetrolu, které oslabily o téméf 5%.

Index 30.5.2014 6.6.2014 Zména
PX 1 027,22 1 036,45 +9,23 (+0,90%)

Klicové udalosti
. HDP (g-q) 1Q, aktualni hodnota: +0,4 %, oekavani trhu: +0,0 %, pfedchozi hodnota: +0,0 %
. HDP (y-y) 1Q, aktualni hodnota: +2,5 %, oekavani trhu: +2,0 %, pfedchozi hodnota: +2,0 %
. Maloobchodni prodeje (r-r) (duben), aktualni hodnota: +6,0 %, o¢ekavani trhu: +6,0 %, pfedchozi hodnota: +5,2
% [ revidovano: +5,1 %

Firemni zpravy

o CEZ - 4/6 — Energeticka firma se podle CEO Benese chce soustiedit na okolni trhy, jako je Slovensko &i Polsko,
dale expandovat na Balkané jiz nehodla.

e Fortuna — 6/6 — Valna hromada sazkové spolecnosti schvadlila dividendu ve vysi 0,22 EUR na akcii. Schvalena
dividenda predstavuje 73,5% konsolidovaného zisku skupin na za rok 2013 a naplfiuje deklarovanou
dividendovou politiku vyplaty 70-100% konsolidovaného Cistého zisku. Celkovy objem vyplaty dosahuje 11,44 mil.
EUR,

e New World Resources — 2/6 Tézebni spole¢nost NWR oznamila ramcovou dohodu s vyborem drzitell
zajisténych dluhopist (dluhopisy v objemu 500 mil. EUR splatnych v roce 2018) a nezajisténych dluhopist (v
objemu 275 mil. EUR splatnych v roce 2021) a rovnéz s majoritnim akcionafem BXR Mining B.V. ohledné
restrukturalizace kapitalu, resp. dluhu. Mezi hlavni body dohody patfi snizeni nominaini hodnoty dluhopist ze
soucasné urovné 775 mil. EUR na 450 mil. EUR, tedy snizeni dluhu o 42 %. Dale byl ujednan mozny upis
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nového kapitalu az do objemu 185 mil. EUR. Konkrétné majoritni akcionar spole¢nosti, firma BXR, pfislibil posilit
kapital o 75 mil. EUR, dalSich 50 mil. EUR je pfislibeno od &asti drziteld dluhopist a 35 mil. EUR by mélo mit
podobu seniorni Gvérové facility (tento kapital by mél byt opét pfisliben od urcité ¢asti drziteld dluhopist). Pro
zbylych 25 mil. EUR prozatim NWR nema Zzadného upisovatele. Spole¢nost NWR uvedla, Ze proces
akcionafe maji byt zvefejnény na konci €ervence.

e New World Resources — 5/6 NWR dostalo od S&P snizeny rating "CC" s negativnim vyhledem. Spole¢nost
dostala snizeny rating od americké agentury S&P poté, co firma oznamila navrh na restrukturalizaci, kterou S&P
vnima jako jednoznacny signal, Ze se NWR potyké s nizkou likviditou.

e Orco Property Group — 2/6 Developerska spolecnost Orco oznamila vysledky hospodafeni za prvni kvartal
letoSniho roku. Orco reportovalo €istou ztratu ve vysi 54,4 mil. EUR, pfiemz vysledky nezahrnuji hospodaieni
GSG Group (dFivéjsi Orco Germany). NavySovani kapitalu v GSG Group bez ucasti Orca vedlo k poklesu podilu
pod 50 %. Provozni ztrata spolecnosti €inila 20,2 mil. EUR pfi vynosech 8,5 mil. EUR.

e Telefonica — 2/6 Majoritni vlastnik spole¢nosti Telefénica Czech Republic - PPF Arena 2 B.V. - zvefejnil nabidku
na odkup zbylych akcii. Termin pro vykup akcii byl stanoven na 2. az 30. ¢ervna, pfi¢emz tento termin mize byt
prodlouzen. Nabidkova cena byla stanovena na 295,15 K¢. Podle zvefejnéného prohlaseni PPF nema v umyslu
prosazovat vyfazeni akcii z obchodovani na regulovaném trhu v CR.

¢ TMR - 5/6 Akcie slovenské firmy Tatry Mountain Resorts budou vyfazeny z indexu prazské burzy PX. Ddvodem
je nizky zajem investorl a tudiz minimalni objem obchodu s touto emisi. V indexu PX tak od pondéli 23.6.2014
nadale zUstane 13 spolec¢nosti.

e VIG - 3/6 — CEO Peter Hagen v rozhovoru prohlasil, ze je stale optimisticky ohledné Ukrajinského trhu. Ohledné
akvizic se spole¢nost nadale nebude zaméfovat na rusky trh. Ohledné rumunského trhu Hagen nadale
predpoklada, Ze firma bude z celoroéniho pohledu ,break even*.

e VIG - 3/6 — Pojistovaci skupina VIG dokon¢ila akvizici divize Zivotniho pojisténi od skupiny AXA na madarském
trhu. Hrubé predepsané pojistné prevzaté ¢asti dosahlo v roce 2013 41 mil. EUR.

Ocekavané udalosti
e 9/6 Spotfebitelské ceny (kvéten)
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Polsko

Polsky kapitalovy trh v uplynulém tydnu slusné posilil a vice nez zkorigoval téméf 1,5% pokles z pfedchoziho tydne.
Hlavni index WIG v patek uzaviel na hodnoté 2498,70, mezitydenné vySe o 2,85 %. NejvétSiho rastu dosahly akcie
ukrajinského zemédélského producenta Kernel, jenz za cely tyden pfidaly 11,4 % na 31,20 PLN. Navazaly tak na
Uspésny predchozi tyden, kdy posilily 0 4,3 %. Akcie Kernel se tak postupné zotavuji a dostavaji se z bfeznovych minim
kolem 23 PLN. Nicméné stale se nachazeji hluboko pod urovnémi z lofiského fijna, kdy se obchodovaly kolem 53 PLN.
Tehdy vyrazné negativné plsobila napjata politicka situace na Ukrajiné, nyni se zda, Ze investofi jiz tak nereflektuji
tamni politicky a vojensky neklid, byt situace je stale komplikovana. Management energetické firmy Tauron predstavil
novy plan investic na pfistich deset let. Na to akcie firmy reagovaly pozitivné a mezitydenné posilily o 1,5 % na 5,42
PLN. PKO Bank ve svém prohlaseni uvedla, ze jeji CEO Zbigniew Jagiello koupil 1000 ks akcii banky za cenu 39,86
PLN za jednu akcii. Akcie PKO Bank v patek uzavfely na drovni 40,80 PLN, mezitydenné mirné siln&jsi o 0,49 %.
Konkurenéni Pekao bank se dafilo jeSté o néco lépe, kdyz jeji akcie posilily 0 2,2 % na 189,60 PLN. Investofi tak zda se
zatim pfili§ negativné nevnimaji vySetfovani banky ze strany polského antimonopolniho Gfadu.

Index 30.5.2014 6.6.2014 Zména
WIG20 2429,51 2498,70

Kli¢ové udalosti
e 2/6 — Index nakupnich manazer(i ve zpracovatelském prdmyslu (index PMI) v kvétnu zaznamenal mezimésicni
pokles o 1,2 bodu na 50,8 bodu, coz zklamalo oekavani trhu na urovni 52,1 bodu. Index PMI, jenz mapuje
nad 50ti bodovou hranici, ktera znaci expanzi. Subindex novych zakazek v kvétnu €inil 51,1 bodu a mezimésicné
klesl o 1,5 bodu (rovnéz klesl na nejnizsi uroveri od lofského ¢ervna). Polsky primysl tak v kvétnu zvolnil tempo
ristu.

e 3/6 - Polska centralni banka (NBP) na svém ménovém zasedani v souladu s o€ekavanim ponechala zakladni
urokovou sazbu na urovni 2,5 %. Centralni bankéfi drzi sazbu na neménné arovni od loriského Cervence, tedy jiz
11 mésicl v fadé. Guvernér Belka zopakoval, Ze sazba by méla zlstat nezménéna do konce letosniho tfetiho
kvartalu. Na tiskové konferenci dale naznacil, ze v budoucnu by mohlo dojit ke zmirnéni ménové politiky, tedy ke
snizeni sazby. Polska inflace je totiz stale velmi nizka, v dubnu klesla na 10ti mési¢ni dno (na 0,3 %) a zlstava
tak hluboko pod inflaénim cilem centralni banky ve vySi 2,5 %.

e  6/6 — Oficialni rezervy NBP v kvétnu Cinily 102,7 mld. USD, oproti dubnu tak vzrostly o 0,3 mid. USD.

Firemni zpravy
e 2/6 — Tauron — energeticka spole¢nost Tauron planuje v obdobi 2014 — 2023 proinvestovat celkem 37 mld. PLN
s cilem zvysit instalovanou kapacitu vyrobnich zdroju o 2200 MW (z toho pro obdobi 2014 — 2020 jsou
naplanovany investice v objemu 29 mid. PLN). Konkrétné instalovany vykon uhelnych elektraren by mél byt
navysen o 1030 MW, plynovych elektraren o 675 MW a vétrnych elektraren o 500 MW.

e 4/6 — Pekao - banka Pekao, jeSté spolu s dalSimi bankami BGZ a Eurobank, Celi vySetfovani ze strany
antimonopolniho tfadu ve véci televizni reklamy propaguijici spottebitelské pjcky. Setfeni by mélo trvat 30 — 60
dni.

e 5/6 — PKO Bank — banka planuje prodat svoji realitni divizi Qualia Development ve 3Q 2014. Do konce ¢ervna
banka o€ekava nabidky od potencialnich investor(.

Ocekavané udalosti
e 13/6 — Zahrani¢ni obchod (obchodni bilance) za duben. O&ekavani: pfebytek 558 mil. EUR po pfedchozim
prebytku ve vySi 475 mil. EUR v bfeznu.

e 13/6 — Bézny ucet platebni bilance za duben. O&ekavani: pfebytek 520 mil. EUR po pfedchozim pfebytku 517
mil. EUR v bfeznu.

e 13/6 - Spotrebitelska inflace (CPI) za kvéten. O&ekavani: 0,0 % m/m, 0,5 % y/y po pfedchozich 0,0 % m/m a 0,3
% yly v dubnu.
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Akciové trhy v USA si pfipsaly tfeti rastovy tyden v fadé a hlavni trzni indexy znovu prekonavaly své historické hodnoty.
Jednoznacné nejsledovanéjsi udalosti tydne bylo &tvrteéni zasedani Evropské centraini banky, které mélo vliv na
celosvétové trhy. Zmény zakladnich Urokovych sazeb probéhly dle ocekavani analytik(, ale nasledny komentar Maria
Draghiho ohledné rozsahlejsich opatfeni na uvolnéni ménové politiky vnesl krev do Zil akciovym bykim a ti tahly nahoru
akciové tituly napfi¢ jednotlivymi sektory. V USA byla v pribéhu tydne postupné zvefejfiovana pfrevazné pozitivni makro
data, ale na hlavni informaci se ¢ekalo az do patku, kdy pfiSla dobra data z trhu prace. Mira nezaméstnanosti 6,3 % byla
mirné nad ocekavanim (6,4 %) a stagnuje na urovni Sestiletého minima. V8echny hlavni indexy skongily tyden
v kladnych &islech, kdyz Dow Jones vzrostl 0 1,24 %, S&P 500 pfidal 1,34 % a oba indexy v patek zaviraly na novych
rekordech. Technologicky Nasdaq zdrazil dokonce Ctvrty tyden v fadé, tentokrat o 1,86 %. Sektorové se nejlépe vedlo
spotfebnimu cyklickému zbozi, naopak nejmensi zisky si pfispalo odvétvi telekomunikacni a utilit. Spolecnost Apple
méla cely tyden svoji kazdoro€ni vyvojaiskou konferenci, kde predstavila fadu technickych novinek, ale dle ocekavani
informace o moznych novych zafizenich si nechala na jiné pfilezitosti. Firma pfedstavila napfiklad novy operacni systém
iOS 8, jehoz soucasti bude nékolik zajimavych aplikaci, které se budou zamérovat napfiklad na zdravotni stav uzivatele,
¢i na ovladani rdznych elektrickych zafizeni v domacnosti pomoci telefonu. K velké dohodé se schyluje na
telekomunikaéni pudé, kde se udajné jedna o prevzeti T-Mobile US ze strany spole¢nosti Sprint za pfiblizné 32 mid.
USD.

Index 30.5.2014 6.6.2014 Zména
Dow Jones Industrial Average 16 717,17 16 924,28

S&P 500 1923,57 1 949,44

NASDAQ Composite 4 242,62 4 321,40

Klicové udalosti

e 2/6 — Index nakupnich manazert Markit ve vyrobé (kvéten - konecny): aktualni hodnota: 56,4 b., ocekavani
trhu: 56,2 b., ISM ve vyrobé (kvéten): aktualni hodnota: 53,2 b., o¢ekavani trhu: 55,5 b., pfedchozi hodnota:
54,9 b.

e 3/6 - Podnikové objednavky (duben): aktualni hodnota: +0,7 %, o¢ekavani trhu: +0,5 %, pfedchozi hodnota:
+1,1 % revize: +1,5 %

e 4/6 - Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit (kvéten - koneény): aktualni hodnota: 58,1 b., oéekavani
trhu: 58,2 b., pfedchozi hodnota: 58,4 b.

e 6/6 - Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 6,3 %, oCekavani trhu: 6,4 %, pfedchozi hodnota: 6,3
%

e 6/6 - Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (kvéten): aktualni hodnota: 217 tis., oGekavani trhu: 215 tis.,
pfedchozi hodnota: 288 tis. / revize: 282 tis.

Firemni zpravy

e Marriott - 2/6 - Marriott International uvedl, ze planuje ziskat vice nez 200 luxusnich hotel( v pribéhu pfistich
tfi let a investovat pfes 15 mid. USD. CEO Arne Sorenson uvedl, Ze kategorie luxusu a Zivotniho stylu je
silngj$i nez kdykoli dfive a celosvétova poptavka roste. Portfolio Marriottu v sou¢asné dobé &ita na 449 hotell
rozdélenych do osmi znagek v€etné The Ritz-Carlton, JW Marriott Hotels & Resorts a Renaissance Hotels.

e AVG - 3/6 - Antivirova firma AVG vcera oznamila jiz tfeti kolo zpétného odkupu akcii v objemu 1 367 941 kusu
akcii. V prvni transi zpétného odkupu, ktery trval od kvétna do listopadu minulého roku, bylo odkoupeno 1,5
mil. akcii. Ve druhé tran$i trvajici od listopadu 2013 do letoSniho kvétna pak AVG odkoupilo zpét dalSich 1,13
mil. akcii. Zpétnym odkupem byla povéfena investiéni banka Goldman Sachs, kterda mize akcie AVG
odkupovat kdykoli do 9. listopadu 2014, kdy koncCi platnost tfeti transe zpétného odkupu.

e Hillshire Brands — 3/6 - Pilgrim's Pride navySuje nabidku na odkup Hillshire Brands na 55 dolar( za jednu
akcii (celkem 6,7 mld. dolar(l) a svou puvodni nabidku (45 dolar(l za akcii) navy$uje o vice nezZ miliardu dolarg.
Reaguje tak na nabidku 50 dolart za akcii od Tyson Foods z minulého tydne (vice zde). Bitva dvou nejvétSich
zpracovatelll masa, Tyson Foods a JBS (jenz vlastni Pilgrim's Pride), tak nabira na obratkach a poukazuje na
fakt, ze si obé spoleCnosti od Hillshire Brands slibuji velky potencial. Pod Hillshire Brands spadaji oblibené
americké znacky klobas Jimmy Dean, kola¢u Sara Lee nebo hotdogt Ball Park.

® Tesco — 4/6 - Britsky nejvétSi obchodni fetézec oznamil propad prodeji za prvni kvartal. Dadvodem je tézkeé
konkurenéni prostiedi srazejici ceny. Trzby na srovnatelné bazi bez zahrnuti prodeje benzinu poklesly ve tfech
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mésicich do konce kvétna o 3,7 %. Analytici vSak ¢ekali pokles o0 4 %. Mezinarodni prodeje poklesly o 8 %,
ackoliv po vylou€eni kurzovych zmén se jednalo o 0,5% narlst. Tesco v uplynulych letech vedlo nejvétsi
konkurenéni boje s diskontnimi fetézci jako je Aldi Stores a Lidl.

e UnitedHealth Group — 4/6 - UnitedHealth Group Inc., americky nejvétsi poskytovatel zdravotniho pojisténi,
dnes oznamil navySeni dividendy o 34 % na 0,375 USD na akcii. Vyplaceni dividendy probéhne 25. €ervna.
Pfredstavenstvo spoleénosti také schvalilo zpé&tny odkup 100 mil. ks akcii. Hodnota akcii americké stavebni
spoleénosti Hovnanian Enterprises Inc. prudce poklesla v navaznosti na hospodarské vysledky za druhé
Ctvrtleti, které nenaplnily oekavani. Stavebni spole¢nost vykazala za druhé Ctvrtleti ztratu ve vysi 0,05 USD na
akcii ve srovnani se ziskem 0,01 USD v predeSlém roce a nenaplnila tak odhady analytikd, ktefi ocekavali zisk
ve vySi 0,03 USD na akcii. Trzby spole¢nosti dosahly 449,93 mil. USD oproti 423 mil. USD v pfedeslém roce a
taktéz nenaplnily oCekavani analytikd nastavené na 471 mil. USD. Spole¢nost oznamila, Ze v bfeznu
podepsala 728 novych zakazek a otekava navrat ke kladnym ¢islim ve druhé poloviné tohoto roku.

e Hovnanian Enterprises Inc. — 4/6 - Hodnota akcii americké stavebni spole¢nosti Hovnanian Enterprises Inc.
prudce poklesla v navaznosti na hospodarské vysledky za druhé ¢tvrtleti, které nenaplnily oéekavani. Stavebni
spole¢nost vykazala za druhé Ctvrtleti ztratu ve vysi 0,05 USD na akcii ve srovnani se ziskem 0,01 USD v
predeslém roce a nenaplnila tak odhady analytiku, ktefi o¢ekavali zisk ve vysi 0,03 USD na akcii. Trzby
spole€nosti dosahly 449,93 mil. USD oproti 423 mil. USD v pfedeSlém roce a taktéZ nenaplnily oCekavani
analytikd nastavené na 471 mil. USD. Spole¢nost oznamila, ze v bfeznu podepsala 728 novych zakazek a
ocekava navrat ke kladnym ¢&islim ve druhé poloviné tohoto roku.

e Amazon — 5/6 - Amazon, nejvétsi internetovy prodejce na svété a technologicka firma, planuje dle osob
obeznamenych s dénim ve spolecnosti predstavit na konci tohoto mésice svlj novy ,chytry telefon".
Spolec¢nost Amazon se tak chysta pustit do pfimého souboje proti konkurentim, jako jsou Apple nebo
Samsung v jednom z nejvice ambicioznich odvétvi sou¢asnosti, kdyz se bude snazit ziskat adekvatni podil na
trhu v oblasti mobill, tabletd, webovych sluzeb atd. To znaéi, Ze spoleénost, ktera je znama svymi velmi
nizkymi marzemi, se snazi co nejvice diverzifikovat své aktivity. Pfedstaveni nového telefonu se oekava 18.
¢ervna na akci pofadané pravé spolecnosti Amazon.

e Navistar — 5/6 - Vyrobce kamionl a vojenskych nakladnich aut Navistar dnes reportoval vysledky za kvartal
kon¢ici k 30. dubnu. Na drovni trzeb firma pfekonala odhady analytik(, kdyz dosahla prodeji 2,75 mid. dolart
(+8,7 %). ZlepSeni je patrné i na Urovni zisku, ovSem firmé se stale nedafi dosahnout kladné hodnoty, kdyz za
minulé ¢tvrtleti ohlasila ztratu 297 mil. dolarG neboli 3,65 dolaru na jednu akcii (pfed rokem ztratila 374 mil.
dolar).

Ocekavané udalosti
e 10. 6. Velkoobchodni trzby a zasoby (Duben)
e 12. 6. Maloobchodni trzby (Kvéten)
e 12.6. Podnikové zasoby (Duben)
e 13. 6. Spotiebitelska dlvéra podle Univerzity Michigan
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Némecko

Némecky index DAX si pfipsal dalSi rdstovy tyden a svoiji sérii ristu jiz rozsifil na Sest. Pfestoze z téchto rustovych tydna
byl tento nejslabsi, DAX si pfipsal pouze 0,44%, pfesto se podafilo opét pfekonat historickd maxima. Opakované se
v pribéhu dne podafilo DAXu dostat pfes magickou hranici 10 tis. bod(, zavfit nad ni se vSak zatim nepodafilo. Ve se
z velké Casti toCilo kolem ECB. Ocekavani ohledné zaporné depozitni sazby a dalSiho kola LTRO bylo nakonec
naplnéno. Ctvrtek po oznameni pfinesl zvy$enou volatilitu, kdyZ nejprve akcie reagovaly rychlym ristem, aby nasledné
o Cast zisku v zavéru dne pfisly. Pozitivni vyznéni (s podporou pfipravy nakupu aktiv ze strany ECB) nakonec pfevazilo
a v patek akcie opét posilovaly. Podpora ze strany ECB se projevila hlavné u finanénich tituld, které posilovaly pfes
celou Evropu. V Némecku byly rovnéz nejristovéjSim titulem akcie Commerzbank, které pfidaly 5,5%. Nedafilo se
naopak akciim Deutsche Bank, kde byl vSak pokles o vice 5% spiSe technického charakterd. Firma upisuje nové akcie
pro stavajici akcionafe za cenu 22,50 EUR a v zavéru tydne se jiz obchodovalo bez tohoto naroku. Pfed startem MS ve
fotbale se nedafilo Adidasu, ktery oslaboval cely tyden a ztratil 2,9%.

Index 30.5.2014 6.6.2014 Zména
DAX 9 943,27 9 987,19

Kli€ové udalosti
e  2/6 - Index spotiebitelsky cen (m-m) (kvéten - pfedbézny): aktualni hodnota: -0,1 %, o€ekavani trhu: +0,1 %,
pfedchozi hodnota: -0,2 %, Index spotfebitelsky cen (y-y) (kvéten - pfedbé&zny): aktualni hodnota: +0,9 %,
oCekavani trhu: +1,1 %, pfedchozi hodnota: +1,3 %

e 2/6 - Index nakupnich manazerud ve vyrobé Markit/BME (kvéten - konecny): aktualni hodnota: 52,3 b.,
ocekavani trhu: 52,9 b.

e 4/6 - Index nakupnich manazer( ve sluzbach Markit (kvéten — konecny): aktualni hodnota: 56,0 b., o¢ekavani
trhu: 56,4 b., pfedchozi hodnota: 56,4 b.

e 5/6 - Urokova sazba Evropské centralni banky: aktualni hodnota: 0,15 %, ocekavani trhu: 0,10 %
pfedchozi hodnota: 0,25 %. Depozitni sazba Evropské centralni banky: aktualni hodnota: -0,10 %, o¢ekavani
trhu: -0,10 %, pfedchozi hodnota: 0,00 %

e 5/6 - Podnikové objednavky (m-m, sezénné ocisténo) (duben): aktualni hodnota: +3,1 %, oCekavani trhu: +1,4
%, pfedchozi hodnota: -2,8 %, Podnikové objednavky (y-y, ocisténo o pocet pracovnich mist) (duben): aktuaini
hodnota: +6,3 %, o€ekavani trhu: +4,6 %., pfedchozi hodnota: +1,5 %

e  6/6 - Primyslova produkce (m-m, sezénné ocisténo) (duben): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: -0,5 % / revize: -0,6 %, Pramyslova produkce (r-r, oc¢i§t€no o pocet pracovnich dn)
(duben): aktualni hodnota: 1,8 %, o¢ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 3,0 % / revize: 2,9 %

Firemni zpravy

e Henkel - 5/6 - Henkel, némecky vyrobce drogistického zbozi, oznamil koupi francouzské spole¢nosti Spotless
Group SAS. Dle vyjadfeni generalniho feditele Kasper Rorsteda je akvizice v hodnoté 940 mil. EUR soucasti
nové strategie spole€nosti k posileni svého postaveni v zapadni Evropé. Spole¢not Spotless Group se svymi
vyrobky z oblasti pracich prostfedka, prostiedki(l proti hmyzu a péc¢i o domacnost perfektné zapada do portfolia
spole¢nosti Henkel a ma silny rlstovy potencial pro dosazeni solidnich zisk( v blizké budoucnosti. Sportless
Group zaméstnava kolem 470 zaméstnancu a trzby spole¢nosti dosahly 280 mil. EUR v roce 2013. Akvizice
aktualné podléha schvaleni antimonopolnich ufadd a o¢ekava se, Zze bude dokonéena nejpozdéji v prvnim
Ctvrtleti roku 2015.

Ocekavané udalosti
e 12.6. ECB - mésictni zprava o stavu ekonomiky
e 13.6. Inflace
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirll Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V3echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuc€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojl,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu€eni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), Daniel Marvan (makléf), David Lamac (makléf), Tomas
Plundra (analytik), Martin Varecha (makléf), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Martin Bernat
(analytik), Maté&j Para (analytik).

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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