5. listopadu 2015

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: 4,0 %, predchozi hodnota: 4,4
%

e 13:00 Oznameni repo sazby (5. listopadu):
ocCekavani trhu: 0,05 %, predchozi hodnota:
0,05 %

Eurozona:

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 2,3
%

USA:

e 13:30 Index propusténych zaméstnancd
Challenger (y-y) (fijen): ocCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 93,2 %

e 14:30 Produktivita mimo zemeédélstvi (3Q -
predbézny): ofekavani trhu: -0,3 %, pfedchozi
hodnota: 3,3 %

Akciovy vyhled

Prekoupené americké indexy vCera prosly mirnou
korekci, jako dfivod mize byt prohlaseni Fedu o
moznosti zvySeni sazeb jiz béhem prosince. Asijské
trhy vSak rostly a futures na Evropu ukazuji mirné
posileni v UGvodu. Evropa tak na horSi nez
oCekavané némecké tovarni objednavky (realny
dopad kauzy VW?) zatim negativné nereaguje.
Kazdopadné soucasna hladina zahranicnich indexd
prindsi  zvySenou volatilitu. V Praze se rozjizdi
vysledkova sezdna. Komercni banka ve tfetim
Ctvrtleti hospodafila s Cistym ziskem 3,34 miliardy
K¢ coz je podle ocekavani trhu. Predevsim na
provozni Urovni predvedla solidni Cisla, vyssi nez
ocek. naklady na riziko vyvazily nizsi naklady. Akcie
Komercni banky se obchoduji -10% od zéfijového
maxima (5600 KC&). Titul ma na soucasnych
Urovnich nékolik technickych podpor (5080,5050,
5020 KC) a postupné by se mohl v dalSich tydnech
zvedat vyse. Prekvapivé dobra cisla na provozni
drovni prezentovala Fortuna (zisk EBITDA na 8,7
milionu eur), jeji akcie by mohly rdst. Akcie CEZu
inkasovaly snizenou cilovou cenu od GS (451 K¢). V
dobé kdy se sektor zveda, je krok analytikd spise
prekvapivy. Erste jesté vcera ve Vidni propadla pod
700 K¢, otevieni v Praze tak mize byt na titulu v
Cervenych Cislech.

Nasdaq 100 4714,75 0,11
DJIA 17817 0,17
S&P 500 2098 0,16
DAX 10862,5 0,21
Euro Stoxx 50 3438 0,15

Nikkei 225 19116,41 1,00 0,80 -7,77 12,24
Shanghai Composite 3524,26 1,87 2,50 -7,90 42,33
Hang Sen 23062,23 0,04 0,42 -5,54 -3,32

Nasdaq Composite 5142,48 -0,05 0,92 0,72 11,22
S&P 500 2102,31 -0,35 0,57 0,43 4,48
Dow Jones Ind. Avg. 17867,58 -0,28 0,50 1,81 2,78

EUR/USD 1,0849 012  -1,16  -0,68 -13,10
EUR/CZK 27,042 -004 094 081 12,07
USD/CzZK 24,914 013  -016 0,09  -2,63

USD/JPY 121,57 0,03 0,37 -2,53 6,05

Zlato 1108,4 020  -3,39 1,71 3,26
Ropa 47,23 0,04 064 468 -39,95

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy v dnesni seanci zakonéil bez

vyraznéjsi zmény (+0,07%) a setrval u mety 980 bodd.

Negativni sentiment na zahranicnich trzich se projevil

poklesem bankovnich tituld, nicméné index od propadu PX (piedchozi den)
ochranil rdst akcii Cezu. Elektrarenska spole¢nost méla
predevsim Uspésnou odpoledni Cast seance a nakonec
posilla o 3,04% na 505 KC Podporou byl
pravdépodobné ridst cen energii v poslednich dnech.
Naopak nejvétsi pokles zaznamenaly akcie Erste bank,
kdyz odepsaly -1,82% na 706 KC. Na Komercni bance
pokracovala prodejni objednavka a banka pred
zitrejSim vysledkovym reportem oslabila o -0,47% na 5
069 KCE. Z technického pohledu vnimame silnou
podporu na urovni 5 020 K¢ a rezistenci u 5 200 KC.
Akcie pojisStovny Vig stagnovaly u mety 795 KC. V
zaporném teritoriu zakoncil Pegas (763 KC -1,28%) a
Cme (-0,58%).
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USA

Americké akcie po rlstech z Gvodu tydne dnes mirné
odevzdaly sveé zisky a ustoupily tak z tfimeésicnich maxim, kam
se dostaly béhem vcerejsiho obchodovani. Sirsi index S&P500
oslabil 0 0,45%, technologicky Nasdaq prisel o 0,3%. Kromé
vysledkové sezony dnes investofi pozorné sledovali projev
séfky FEDu. Ta ve svém vystoupeni potvrdila dobrou kondici
US ekonomiky, coz opét zvySilo pravdépodobnost na
prosincovou zménu sazeb. Dobry vyvoj tamni ekonomiky
potvrdila i dnesni makro data, kdyZ index ISM ve sluzbach
dosahl velmi silnych 59,1 bod(l. Sektorové se dnes nedafilo
energetickym firmam (XLE -1,2%), které tak korigovaly
vcerejsi silny rlst. Ropa oslabila o téméf 3%. Vyraznéji v
Cervenych Cislech zakoncila den i zdravotni péce (-0,5%) a
spotrebitelsky sektor (-0,6%). Tento sektor tiZi predevsim
akcie medialni firem poté, co Time Warner poskytl slaby
vyhled pro rok 2016. Akcie oslabily o téméF o 7%. Vyhled byl
rovnéz zklamanim pro akcionafe Motorola Solutions, akcie
reagovaly poklesem o 8%.
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Némecko

Index DAX 30 se zakoncil dneSni den na urovni b. DAX (predchozi den)
(+0,1 %). Po problémech s emisemi oxidu uhli¢itého u

nékterych benzinovych motor{i dnes vyrazné (témér 10

%) ztratily akcie automobilky Volkswagen. Zprava vsak - 11000
negativné dopadla i na ostatni vyrobce automobill
(BMW a Daimler), ktefi si odepsali 1,2 %, resp. 2,1 %.
V zeleném teritoriu se dnes obchoduje letecky
dopravce Lufthansa, chemicky BASF nebo vyrobce
kosmetiky Beiersdorf, ktery dnes rano zverejnil slusné
vysledky hospodareni za pravé uplynuly kvartal. EBIT
spolecnosti vzrostl mezirocné o 11 % na 242 mil. EUR,
trzby dosahly 5,04 mild. EUR (+6,8 % y-y). Dafilo se
predevsim prodejim v Rusku, vychodni Evropé,
Japonsku a Indii, mirné ztracela zapadni Evropa.
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Polsko

Polské akcie nedokazaly té€Zit z nakupni nalady, WIG 20 (pFedchozi den)
ktera vladla na vétsiné zapadoevropskych trhd a
konci dnesni obchodovani bez vyraznych zmén.
Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 299
bodech (+0,1%). Darilo se zejména televizni
Cyfrowy Polsat (CPS +2,4%), chemicce Grupa Azoty
(ATT +2,2%) a elektrarenské Energa (ENG +1,9%).
Opacnym smérem zamifila Zzeleznicni PKP Cargo
(PKP  -3,5%). Firma se béhem dnesniho
obchodovani propadla diky stavce planované na
9.11. na historickd minima. Vyraznéji oslabovala
také realitni Globe Trade Center (GTC -2,5%) nebo
elektrarencka Enea (ENAL -1,9%).

2090

2080

2070

2060

2050

2040

2030
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




