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Zdroj: Fio banka, a.s.

Erste Group Bank reportovala své hospodarské vysledky za 3Q 2014, které
hodnotime neutralné. Spole¢nost vykazala na provozni Urovné mirné vyssi
urokové vynosy o 4,3 % pfi hodnoté 1126 mil. EUR, coZz bylo vySe
oproti odhadu analytikd (1 117 mil. EUR). Reportované hodnoty vynosu
z poplatkll a provizi pfi hodnoté 466 mil. EUR pozitivné prekvapily, kdyz
odhady analytické obce (v€etné nasSich) pfi Grovni 455 mil. EUR se ukazaly
jako prilis konzervativni. O 4,8 % meziro€né nizSi provozni vynosy pfi 1 695
mil. EUR jiz byly v souladu s nasim odhadem, kdyZz Erste na meziro¢ni bazi
citelné propadly vynosy z obchodovani. Provozni zisk banky dosahl vyssi
urovné 809 mil. EUR pfi odhadu analytikd 772 mil. EUR zejména vlivem
meziro€né nizSich provoznich nakladid o 8 %!. Néklady rizik ve 3Q
neprekvapily, kdyz vykazaly hodnoty pfi 879 mil. EUR, coz je v souladu s
konsensem analytik(. Po zalc¢tovani dodate¢nych rezerv v Madarsku (230
mil. EUR) a opravnych polozek v souvislosti s redukci nebonitnich avérd v
Rumunsku dosahla ztrata Erste za 3Q 2014 arovné 554 mil. EUR, cozZ je
nepatrné lepsi hodnota oproti konsensu analytik( 582 mil. EUR.

Rozbor hospoda fskych vysledk @ pro 3Q 2014

Cisty arokovy vynos 1126 1125 1117 1176

Provozni naklady (887) (921) (912) (964)
Tvorba rezerv a opravnych polozek na @879) (853) (898) (461) +90.7%
ztraty z Uvérd, investic a ostatni rizika ’

Zdroj: Erste Group, Fio banka, a. s.
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které vykazaly pokles z divodu slabSi poptavky po Gvérech, vlivem prostredi
nizkych drokovych sazeb ale i vivem ménovych efektl. Na mezikvartalni
bazi vykazala rakouska bankovni skupina narust €istych arokovych vynosu o
0,6 %, coz predstavuje mirné lepsSi vysledek oproti odhadim analytik.




Rozbor vysledk 1 za 3Q 2014

% Fio banka

Cisté vynosy z poplatk(i a provizi za 3Q 2014 &asteéné& kompenzovaly horsi
urokové vynosy, kdyz vykazaly meziro¢ni narist o 3,6 %, coZz predstavuje
spole¢né s nizkymi provoznimi naklady banky nejvétsi pozitivni prekvapeni
dnesnich reportovanych vysledkl. Banka tézila mj. ze zlepSeni vynosl ze
spravy majetku.

Cisté provozni vynosy banky byly meziroéné nizsi o cca 4,8 % pfi hodnoté
1696 mil. EUR zejména vlivem nizSich drokovych vynost a meziro€niho
vyraznéjSiho propadu vynosu z obchodovani. Konsensus analytik(l pocital
s hodnotou celkovych provoznich vynosu na drovni 1 682 mil. EUR.

Vyrazny pozitivni vliv na provozni vysledek hospodareni Erste Bank za 3Q
2014 meély o 8 % mezirocné nizSi provozni naklady. Pomérovy ukazatel
naklady k vynosiim se mirné zlepsil, kdyz nyni vykazuje hodnotu 54,4 %.

NiZzSi provozni naklady banky vedly k provoznimu vysledku hospodareni na
arovni 809 mil. EUR, coZ predstavuje o cca 5 % vySSi hodnotu, nez byl
konsensus analytik(.

V souladu s analytickym konsensem byly reportované Udaje o nakladech
rizik ve vySi 879 mil. EUR. Reportované hodnoty pFedstavuji meziro¢ni
nardst nakladd rizik o cca 91 % zejména zauctovanim zbyvajici casti
dodate¢nych opravnych polozek v Rumunsku. Ukazatel NPL vztazeny na
klientské avéry se zlepsil k Urovni 8,9 % zejména v dusledku odprodeje ¢asti
nebonitniho avérového portfolia v Rumunsku. Ukazatel kryti nebonitnich
avérd (NPL) pak vzrostl z 63,1 % k Grovni 68,8 %.

Erste vykazala za 3Q 2014 ocekavanou ztratu na arovni 554 mil. EUR. Ta
byla realizovana pfi jiz avizovaném zauctovani zbyvajici ¢asti rezerv ke kryti
ztrat plynoucich ze schvélené legislativy v Madarsku (230 mil. EUR) a
zauctovani zbyvajici ¢asti dfive ohlaSenych opravnych polozek v Rumunsku
(320 mil. EUR).

Vyhled rakouské bankovni skupiny pro letoSni rok zlstal zachovan pfi
celkovych nakladech rizik 2,1 - 2,4 mld. EUR a celkové ztraté 1,4 — 1,6 mid.
EUR. Ukazatel kapitalové vybavenosti CET1 by mél ke konci roku komfortné
dos&hnout hodnot nad 10 %.



Ing. Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a viech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze vyloudit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nemé pfimy nebo nepiimy podil
vetsi nez 5% na zékladnim kapitédlu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 meésicich vedoucim manaZzerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod(l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuéeni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesSnimu datu 30.10.2014 ma Fio banka, a.s. 6 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu jsou 2 doporuceni redukovat, 2
doporuceni akumulovat, 1 doporuceni koupit a 1 doporuceni drzet. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené
Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich doporuceni §7.



