Informacie o finanénych nastrojoch, o ochrane finanénych
nastrojov a penaznych prostriedkov klienta a niektoré d’alSie
Fio banka informacie tykajuce sa obchodovania s finanénymi nastrojmi

Fio banka, a.s., ICO: 61858374, Na Florenci 2139/2, Nové mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, zapisana
v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, spisova znacka B 2704, konajuca prostrednictvom a vo
veci organizacnej zlozky Fio banka, a. s., poboéka zahraniénej banky, ICO: 36869376, Dunajska 1, 811 08,
Bratislava — mestska Cast Staré mesto, zapisanej v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom Bratislava llI,

oddiel: Po, vloZka ¢&.: 1875/B (dalej aj len ,obchodnik® €i ,Fio banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky)

V zmysle ustanovenia § 73d zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (dalej aj len ,zakon
o cennych papieroch®) je obchodnik s cennymi papiermi povinny poskytnut klientom alebo potencialnym klientom o. i.
aj informacie o finan€nych nastrojoch a o ochrane finanénych nastrojov alebo periaznych prostriedkov klienta.

Vzhlfadom na charakter sluzieb, ktoré Fio banka, a. s., poboCka zahrani¢nej banky svojim klientom poskytuje,
a na miesta vykonu, na ktorych umoznuje svojim klientom obchodovat, povazuje obchodnik za vhodné poskytnat
svojim klientom aj niektoré dalSie informacie.

Finanéné nastroje

1. V zmysle zakona o cennych papieroch su finanénymi nastrojmi:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové Gcasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier
alebo vynosov, emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier,
ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat
v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukonc¢enie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat doruéenim, ak sa
s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat doru¢enim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat
doru¢enim, neuvedené v pismene f), ktoré neslizia na podnikatel'ské uCely a maju charakter inych
derivatovych finanénych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,
i) financné rozdielové zmluvy,
j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu
vyrovnat' na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej
udalosti, ktora ma za nasledok ukoncéenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav, zavazkov,
indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych finanénych
nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na
organizovanom obchodnom systéme,

k) emisné kvoty, ktoré su tvorené akoukolvek jednotkou spifiajucou poZiadavky osobitného predpisu.

2. Prevoditelnymi cennymi papiermi sa rozumeju cenné papiere, s ktorymi sa obvykle obchoduje na kapitalovom
trhu (okrem nastrojov pefiazného trhu), najma akcie, dlhopisy a pod.

3. Sinvestovanim do finan&nych nastrojov je vo vSeobecnosti spojené riziko straty investicie, a to az do vySky
100% investovanych prostriedkov. Toto riziko existuje pri vSetkych druhoch finanénych nastrojov, do
ktorych ma moznost’ klient obchodnika investovat. NavySe, osobitné rizika su spojené s investovanim
do finanénych nastrojov derivatového typu — podrobné informacie su preto uvedené v ¢asti ,Rizika obchodov
s derivatmi“, a tiez sinvestovanim s pomocou menového uUveru & s pomocou Uveru na obchodovanie
s finanénymi nastrojmi (tzv. margin), kde méze dbjst aj k strate prevySujucej 100 % investovanych prostriedkov.
V8eobecné riziko straty z investovania na kapitdlovom trhu je mozné obmedzit, nie vSak uplne eliminovat, a to
spbsobmi suhrnne nazyvanymi ako ,racionalne spravanie investora®, ktorého obsahom je najma:
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a) vyvazenost podstupovaného rizika, o€akavaného vynosu a likvidity finanéného nastroja,

b) diverzifikacia portfélia financnych nastrojov,

c) zabezpecenie pokynmi typu stop-loss pred vznikom vy$Sej nez dopredu akceptovatelnej straty,

d) znalost vSetkych verejne dostupnych kurzotvornych informacii o finanénom nastroji pred vstupom do
otvorenej pozicie a dalej po celu dobu jej drzania,

e) verny a Uplny obraz investi¢ného profilu investora pre obchodnika.

V tejto suvislosti obchodnik dérazne odporuca, aby mu klient poskytoval informacie potrebné na posudenie
primeranosti resp. vhodnosti poZadovanej investi¢nej sluzby a finanéného nastroja pre konkrétneho klienta, a to
pravidelne tak, aby obchodnik vzdy disponoval aktualnymi informaciami potrebnymi pre takéto posudenie.
Aktualne informacie poskytuje klient vyplnenim Investiéného dotaznika (jeho aktualne pouzivanej verzie), ktory
je klientovi k dispozicii na www.fio.sk a na poboCkach Fio banky, a. s., poboCky zahrani¢nej banky; Investi¢ny
dotaznik je mozné vyplnit aj prostrednictvom dohodnutého komunikaéného programu, ak to platna zmluva
umoziuje.

4. Fiobanka, a. s., poboc¢ka zahrani¢nej banky v su€asnosti umoznuje svojim klientom obchodovat len s niektorymi
druhmi vy3Sie uvedenych druhov finanénych nastrojov. S obchodovanim s tymito finanénymi nastrojmi su
spojené rizikd uvedené dalej v dokumente v Casti ,Rizika spojené s finanénymi nastrojmi — vSeobecné
informacie“. Podrobné informacie o povahe vybranych druhov finanénych nastrojov derivatového typu su
uvedené v Casti ,Rizika obchodov s derivatmi®.

5. Poznamka: penazné prostriedky, ktoré klient poskytol obchodnikovi za u€elom poskytovania investi¢nych
sluzieb, ako i penazné prostriedky ziskané pre klienta obchodnika predajom jeho finan€énych nastrojov, su
uloZzené na obchodnom uéte vedenom obchodnikom.

6. Financné nastroje, s ktorymi Fio banka, a. s., pobocCka zahrani¢nej banky umozfiuje svojim klientom obchodovat,
su ur¢ené profesionalnym klientom, neprofesionalnym klientom i opravnenym protistranam. Ak bol v suvislosti
s verejnou ponukou niektorého z finanénych nastrojov uverejneny prospekt, je tento prospekt dostupny na
internetovych strankach emitenta.

7. Cennym papierom sa v tomto dokumente rozumie listinny cenny papier aj zaknihovany cenny papier.

Druhy finanénych nastrojov

K jednotlivym finan€nym nastrojom poskytuje Fio banka, a. s., pobo€ka zahrani¢nej banky nasledujuce informacie:

1. Akcia

Akcia je cenny papier, s ktorym su spojené prava akcionara ako spoloc¢nika akciovej spolo¢nosti podielat sa podla
obchodného zakonnika a stanov spolo€nosti na jej riadeni, jej zisku a na likvidaCnom zostatku po zrudeni spolo€nosti
s likvidaciou. Akciami sa na ucely tohto dokumentu rozumeju tiez zahrani¢né cenné papiere, s ktorymi su podla
prislusnych zahrani¢nych pravnych predpisov spojené podobné prava ako prava spojené s akciami, ktoré su uvedené
v predchadzajucej vete.

Existuju rézne typy akcii. Bezné akcie (tzv. kmerove) predstavuju podiel na zakladnom imani a su s nimi spojené
obvyklé, vySSie uvedené prava. Okrem toho rovnako existuju napr. prioritné akcie, s ktorymi moze byt spojené
prednostné pravo na dividendu, na inych vlastnych zdrojoch spolo€nosti alebo v pripade zruSenia spolo&nosti
prednostné pravo na podiel na likvidaChom zostatku.

Cena akcie je vytvarana ponukou a dopytom v obchodnych systémoch (burzach). Spravidla cena akcie rastie
s vacsSim dopytom a klesa s va¢Sou ponukou. Mieru ponuky a dopytu ovplyviiuje ako rad mikroekonomickych, tak
makroekonomickych faktorov. Z mikroekonomického pohladu je ddlezité hospodarenie spolo¢nosti a jej buduce
vyhliadky, dividendova politika, kvalita manazmentu Ci kapitdlova Struktura spolo€nosti. Z makroekonomického
pohladu hra ulohu napriklad faza hospodarskeho cyklu (ceny cyklickych akcii pozitivne reaguju na rast ekonomiky),
nastavenie urokovych sadzieb (rast urokovych sadzieb sa prejavuje negativne do cien akcii), dafové a pravne
prostredie Ci vyvoj v sektore, v ktorom sa akcie nachadzaju (pozitivny postoj v sektore sa pozitivne prejavuje v cenach
jednotlivych akcii tohto sektoru) apod. Upozornenie: aktualny vyvoj ceny konkrétnej akcie sa mbdze s ohladom na
aktualnu situaciu emitenta od tohto vSeobecného popisu odliSovat, a to i vyrazne.

Medzi vyhody akcii patri predovSetkym ich relativhe vysoka vynosnost, naopak medzi slabé strdnky mozno
zaradit' relativne vysoku cenovu fluktuaciu, neistotu ohladne budiceho vyvoja (pretoze zisk ani dividenda nie su
vopred zname ani zarucené). VSeobecne sa odporuca diverzifikovat investiciu do niekolkych akciovych titulov
v roznych sektoroch. V porovnani s ostatnymi finanCnymi nastrojmi_vyZaduju investicie do akcii rovnako hibsie
znalosti trhu a sledovanie v8etkych faktorov ovplyviiujicich cenu akcii. Dalej je odpori¢ana minimalna dizka investicie
tri az pat rokov.
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Specialnym typom americkych akcii st akcie spoloénosti typu Limited Partnership (v nazve takejto spolo¢nosti je
skratka L.P.), priom na vynosy z tychto akcii sa nevztahuje dohoda o zamedzeni dvojitého zdanenia medzi USA a
SR.

Priklad: Nakup 1000 ks akcii za cenu 20 eur, celkova cena investicie 20 000 eur bez vplyvu poplatkov. Pocas
jedného roka investor inkasuje dividendu vo vySke 0,60 eur na akciu, celkova Ciastka je teda 600 eur. Po roku investor
preda na burze poziciu za 21 eur/akciu. Celkové zhodnotenie sa sklada z kapitalového vynosu vo vySke 5% (narast
kurzu z 20 eur na 21 eur) a dividendového vynosu vo vyske 3%. Celkové zhodnotenie po predaji dosiahlo 8%
(investovanych 20 000 eur, po predaji 21 000 eur plus dividenda 600 eur, celkom teda 21 600 eur). Priklad
nezohladriuje uctovné poplatky za obchody.

Priklad ¢. 2: Nakup 1000 ks akcii za cenu 20 eur, celkova cena investicie 20 000 eur bez vplyvu poplatkov. Pocas
jedného roka investor inkasuje dividendu vo vySke 0,60 eur na akciu, celkova Ciastka je teda 600 eur. Po roku investor
preda na burze poziciu za 19 eur. Celkové zhodnotenie sa sklada zo zaporného kapitalového vynosu vo vyske -5%
(pokles kurzu z 20 eur na 19 eur) a dividendového vynosu vo vySke 3%. Celkové zhodnotenie po predaji dosiahlo -
2% (investovanych 20 000 eur, po predaji 19 000 eur plus dividenda 600 eur, celkom teda 19 600 eur). Priklad
nezohladriuje uctovné poplatky za obchody.

1.1. American depositary receipt (ADR) a obdobné finanéné nastroje

Ide o depozitny certifikat vydany bankovou instituciou pdsobiacou v USA, ktory stelesiiuje urcity stanoveny pocet
akcii (spravidla 1 ks akcie) konkrétnej zahrani¢nej spolo¢nosti (t. j. spolonosti so sidlom mimo USA), ktoré dana
bankova institlcia drzi (a vydané ADR su teda podlozené akciami drzanymi bankou emitujucou dané ADR). ADR su
obchodované na americkych trhoch s cennymi papiermi, touto formou je mozné na americkom trhu s cennymi
papiermi obchodovat’ aj s akciami zahrani¢nych spolonosti, ktorych akcie nie su prijaté na ziadnom americkom trhu
s cennymi papiermi (napr. z dévodu nakladov na prijatie akcii na americky trh s cennymi papiermi). ADR su ocenené
v USD, clearing obchodov s ADR prebieha cez americky systém vyrovnania. So sponzorovanymi ADR (teda ADR,
s ktorych emisiou dal suhlas emitent podkladovych akcii — ADR obchodované na trhoch s cennymi papiermi su
spravidla sponzorované ADR) su rovnako spojené aj hlasovacie prava i pravo na dividendu. Vyhodou ADR je najma
moznost’ obchodovania s ADR predstavujucimi akcie spolo¢nosti, ktoré nie su prijaté na obchodovanie na americké
trhy s cennymi papiermi (napr. s azijskymi ¢&i africkymi spolo€nostami). Nevyhodou ADR je najma zvySené kreditné
riziko oproti akcidam (kedZe investor je vystaveny riziku nielen z hladiska pripadnej insolvencie emitenta podkladovych
akcii, ale i z hladiska insolvencie bankovej institdcie emitujucej prislusné ADR), moznost dvojitého zdanenia dividend
a zvysené naklady na menové konverzie (kedze napr. dividendy z ADR su vyplacané vyhradne v USD, do ktorych su
dividendy najprv konvertované z meny, v ktorej dividendu vyplaca emitent podkladovych akcii).
Obdobné pravidla a informacie ako vo vztahu k ADR platia aj vo vztahu k obdobnym finanénym nastrojom, ako su
napriklad CDR (Canadian depositary receipt), SDR (Swedish depositary receipt) ¢i DZ (Deutsche Zertifikate).

1.2. Global depositary receipt (GDR)

Ide o finan¢ny nastroj velmi podobny ADR, teda tiez ide o depozitny certifikat vydany bankovou instituciou, ktory
stelesniuje urcity stanoveny pocet akcii (spravidla 1 ks akcie) konkrétnej spolo€nosti, ktoré dana bankova institucia
drzi (a vydané GDR su teda podlozené akciami drzanymi bankou emitujucou dané GDR). GDR su obchodované na
trhoch s cennymi papiermi v dvoch &i viacerych $tatoch, najéastejSie na trhoch s cennymi papiermi v USA a v EU,
touto formou je mozné na danom trhu s cennymi papiermi obchodovat aj s akciami zahraniénych spolo¢nosti, ktorych
akcie nie su na danom trhu s cennymi papiermi prijaté na obchodovanie (napr. z dévodu nakladov na prijatie akcii na
dany trh s cennymi papiermi). GDR su ocenené v mene trhu, na ktorom su obchodované. So sponzorovanymi GDR
(teda GDR, s ktorych emisiou dal suhlas emitent podkladovych akcii — GDR obchodované na trhoch s cennymi
papiermi su spravidla sponzorované GDR) su rovnako spojené aj hlasovacie prava &i pravo na dividendu. Vyhodou
GDR je najma moznost obchodovania s GDR predstavujucimi akcie spolo¢nosti, ktoré nie su prijaté na obchodovanie
na americké i Unijné trhy s cennymi papiermi (napr. s azijskymi ¢i africkymi spolo¢nostami). Nevyhodou GDR je
najma zvysené kreditné riziko oproti akciam (kedZe investor je vystaveny riziku nielen z hfadiska pripadnej insolvencie
emitenta podkladovych akcii, ale i z hladiska insolvencie bankovej institucie emitujucej prislusné GDR), moznost
dvojitého zdanenia dividend, zvySené naklady na menové konverzie (kedze napr. dividendy z GDR su vyplacané
vyhradne v mene trhu, na ktorom sa obchoduju, do ktorych su dividendy najprv konvertované z meny, v ktorej
dividendu vyplaca emitent podkladovych akcii) a rovnako aj mozné zvySené riziko likvidity.

2. Dlhopis

Dlhopis tiez obligacia je dlhovy cenny papier, ktory vyjadruje zavazok emitenta voci veritelovi, t. j. majitelovi
dlhopisu. Ide o zastupitelny cenny papier, s ktorym je spojené pravo na splatenie diZznej Ciastky, zodpovedajucej
menovitej hodnote dihopisu jeho emitentom, a to naraz alebo postupne k urcitému okamihu, a popripade aj dalSie
prava plynuce zo zakona alebo emisnych podmienok dlhopisu, najma vyplatenie stanovenych vynosov. Tieto vynosy
mozu byt vélenené do kupdénov. Pri dihopisoch nadobuda (najma v poslednych rokoch) na vyzname charakter ich
emitentov, kedZe financovanie svojej Cinnosti prostrednictvom emisie dlhopisov mézu vyuzivat (a €asto v praxi
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vyuzivaju) aj uplne nezname obchodné korporacie (t. j. korporacie s nepriehladnou viastnickou strukturou, bez vopred
definovanych ekonomickych zamerov, bez predchadzajiucej histérie pdsobenia na trhu a/alebo so zavaznymi
ekonomickymi problémami). Pri tychto dlhopisoch tak vyznamne rastie riziko nesplatenia diznej Ciastky (viac vid
odsek ,Kreditné riziko* vid str. 15 az 16 tohto dokumentu).

Zakladnym ukazovatelom, ktory ovplyviuje vnutornd hodnotu dlhopisu a nasledne i trhovu cenu, su trhove
urokové sadzby. Plati, ze s ich rastom klesa su¢asna hodnota buducich platieb vyplyvajicich z dlhopisu, takze klesa
vnutorna hodnota dlhopisu a nasledne ijeho trhova cena. Naopak s poklesom urokovych sadzieb bude su€asna
hodnota buducich prijmov vyplyvajucich z dlhopisu vysSia, takze vzrastie vnutorna hodnota, a tym i trhova cena
dlhopisu. Dalej cenu ovplyviiuje vyvoj ekonomiky, menova politika, fiskalna politika, menovy kurz &i inflacia.

Priklad: Nakup dlhopisu s ro¢nou splatnostou a kupénom 5% za nominalnu hodnotu 100. V pripade drzania do
splatnosti obdrzi investor celu vySku nominalnej hodnoty vo vyske 100 plus Urok bo vySke 5%. V pripade predaja
v polovici splatnosti obdrzi Urok iba v adekvatnej vySke 2,5% a celkovy vysledok bude zavisiet na predajnej cene.
Aby pre investora nebola pozicia stratova, predaj sa musi vykonat za cenu rovnaku alebo vy3siu nez 97,50.

VSeobecne mozno rozliSovat nasledujuce zakladné typy dlhopisov:

2.1. Dlhopis s pevnym vynosom

Ide o dlhopis, ktorého vynos je stanoveny pevnou urokovou sadzbou z nominalnej hodnoty dlhopisu a je
vyplacany spravidla ro¢ne. Mozné su vSak aj polroCné alebo Stvrtrocné vyplaty. Medzi jeho silné stranky patri
predovSetkym skutoCnost, Ze pevny vynos je znamy vopred. Medzi slabé stranky mozno naopak zaradit vyssie
nominalne hodnoty dlhopisov, ktoré limituju moznost investicie pre individualnych investorov, ktori najviac nemaiju
pristup na primarny trh. Vzhlfadom k Casto dlhej lehote do splatnosti sa kupna sila investovaného kapitalu méze
zmen3ovat v dosledku neo&akavanej inflacie. Cim dihsia je lehota do splatnosti, tym je toto riziko vyssie.

2.2. DIhopis s pohyblivym vynosom

Ide o dlhopis, ktorého vynos je stanoveny pohyblivou urokovou sadzbou, ktora sa stanovuje podfla presne daného
vzorca v konkrétny defi na dalSie obdobie (napr. kazdych Sest mesiacov na obdobie nasledujucich Sest mesiacov).
Tato sadzba je odvodena od sadzieb na pefiaznom trhu a je navysena Ci znizena o marzu zavislu na urokovej bonite
emitenta, dobe do splatnosti a popr. dalSich faktoroch. Vynos méze byt tiez naviazany na inflacny index.

Medzi silné stranky tohto dlhopisu patri predovSetkym vynos kopirujuci sadzby pefiazného trhu a spravidla lahka
prevoditelnost na sekundarnom trhu. Ak sa referentna urokova sadzba prispésobuje inflacii, dochadza tiez
k lepSiemu kopirovaniu inflaného vyvoja ako u ostatnych typoch dlhopisov. Medzi slabé stranky patri relativne nizsi
vynos (ako u dlhopisov s pevnym vynosom) na trhoch s klesajucimi sadzbami.

2.3. Diskontny dlhopis (,zero bond*, bezkupdénovy)

Ide o dlhopis, ktory je emitovany za nizSiu cenu, ako je jeho nominalna hodnota. Rozdiel medzi nominalnou
hodnotou a predajnou cenou sa oznacuje ako tzv. diskont. Z toho vyplyva, Ze bezkupénovy dihopis nema ziadne
kuponové vyplaty medzi datumom emisie a splatnostou. Medzi silné stranky patri najma skutoCnost, Ze investor
nepodstupuje reinvestic¢né riziko (. j. riziko investicie prijatych kupdnov za nizsiu urokovu sadzbu), naopak medzi
slabé stranky mozno zaradit skuto¢nost, ze dlhopis neprina$a Ziadne cash flow do doby splatnosti.

2.4. Vymenitelné, prioritné a dalSie dlhopisy

Vymenitelny (konvertibilny) dlhopis je dlhopis, ktory méze byt na zaklade poziadavky maijitela dlhopisu vymeneny
za akcie urcitej spolo€nosti v priebehu stanovenej doby a za vopred stanovenych podmienok. Ak spolo¢nost’ vyda
rézne druhy akcii, musia byt ur€ené typy akcii, za ktoré mozno dlhopisy vymenit. Konvertibilné dihopisy su preto
finanénym nastrojom kombinujicim charakteristické rysy dlhopisov a akcii. Ponukany vynos je nizSi ako pri
porovnatelnych dlhopisoch v rovnakej mene, s rovnakou lehotou splatnosti a porovnatelnym rizikom (bonitou)
emitenta.

Prioritnymi dlhopismi sa rozumeju dlihopisy, s ktorymi je spojené pravo na prednostné upisovanie akcii. Vydanie
prioritnych dlhopisov je viazané na sucasné rozhodnutie akciovej spolo¢nosti o podmienenom zvySeni zakladného
imania.

Existuju tiez r6zne druhy dlhopisov viazanych na akcie. Podla ur€itych charakteristickych znakov sa tieto finanéné
nastroje viac podobaju nepriamej investicii do akcii nez investicii s pevnym vynosom. Vynos z kuponu je nizsi ako
trhovy vynos. Cena dlhopisu je naviazana na podkladové aktivum; burzovy index (napriklad DJ Eurostoxx 50, S&P
500), menu, komodity, a pod. Investori mézu mat vyhodu ochrany kapitalu, o znamena, ze vzdy ziskaju naspat
aspon svoju pociato¢nu investiciu. Zaroven sa podielaju na zisku podkladového aktiva, ku ktorému sa viaze dlhopis,
ale nie na moznych stratach. Participacia na podkladovom aktive méze byt rézna; rovnajuca sa 100 %, ale aj vyrazne
vySSia alebo niZSia.

Dalsim typom dlhopisov st predéasne splatné dihopisy. Opciu na predéasné splatenie méZe vyuzit emitent, alebo
drzitel v zavislosti od emisnych podmienok. Opcie na pred€asné splatenie opraviiuje emitenta alebo drzitela dlhopis
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pred¢asne splatit za vopred pevne dohodnutu cenu. PredCasné splatenie zo strany drzZitefa obmedzuje riziko narastu
urokovych sadzieb a suvisiaceho zniZenia hodnoty dlhopisu.

2.5. Nepodriadené dlhopisy

Nepodriadené dlhopisy predstavuju priame, nepodmienené, nepodriadené a nezaistené pohladavky voci
emitentovi, ktoré su a budu €o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu) ako medzi sebou navzajom,
tak i aspon rovnocenné voci vdetkym dalSim su€asnym i budidcim nepodriadenym a nezaistenym pohladavkam vo i
emitentovi, s vynimkou tych pohladavok voci emitentovi, u ktorych stanovi inak kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.

2.6. Podriadené dlhopisy

Podriadené dlhopisy predstavuju priame, nepodmienené a nezaistené pohladavky voci emitentovi, podriadené v
zmysle ustanovenia § 20a zakona €. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, ktoré su a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia
rovnocenné (pari passu) medzi sebou navzajom. Podriadenost dlhopisov znamena, Ze v pripade vstupu emitenta do
likvidacie Cizacatia insolvenéného konania voci emitentovi bude pohladavka odpovedajica pravam s tymto
dlhopisom spojenym uspokojena az potom, ¢o budu uspokojené vSetky ostatné pohladavky vo€i emitentovi,
s vynimkou pohladavok, ktoré su viazané rovnakou alebo obdobnou podmienkou podriadenosti. Pohlfadavky
z podriadenych dlhopisov a ostatné pohladavky, ktoré su viazané rovnakou alebo obdobnou podmienkou
podriadenosti, by sa uspokojovali podla svojho poradia (t. j. podla okamihu vzniku). Emisné podmienky mézu urcit
iné poradie uspokojenia pohladavok z podriadenych dihopisov, a to aj vo vztahu k uspokojeniu ostatnych pohladavok,
vratane pohladavok z inych podriadenych dlhopisov, &i rozdielne vo vztahu k pohladavke odpovedajucej pravu na
splatenie dlhopisu a inym pravam s dlhopisom spojenym. Ak nebude mat emitent dostatoCny majetok k uhrade
vSetkych dlhov uspokojovanych prednostne pred pohladavkami spojenymi s urcitymi podriadenymi dihopismi, tieto
pohladavky nebudu uspokojené, a investori do tychto podriadenych dlhopisov preto pridu o celu svoju investiciu. Ak
nebude mat emitent dostatoCny majetok na Uhradu vSetkych dlhov uspokojovanych v rovnakom poradi ako
pohladavky spojené s ur€itymi podriadenymi dihopismi, budu tieto pohladavky uspokojované pomerne len z ¢asti a
investori teda pridu o ¢ast svojej investicie. Hoci podriadené dlhopisy mbzu obsahovat pravo na vyssi vynos ako iné
dlhopisy, ktoré maju v likvidacii a insolvenénom konani lepSie postavenie, v pripade likvidacie ¢i rozhodnuti o upadku
emitenta su vlastnici podriadenych dlhopisov vystaveni (okrem iného oproti vlastnikom krytych dlhopisov a
nepodriadenych dlhopisov) vySSiemu riziku, ze ich pohladavky nebudu uspokojené, a teda i vy$Siemu riziku straty
celej svojej investicie alebo jej Casti.

3. Cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivheho investovania

Subjektmi kolektivneho investovania su tuzemské a zahrani¢né podielové fondy, zahrani¢né investi¢né
spolocnosti a dalSie iné subjekty kolektivheho investovania, ktorych predmetom Cinnosti je kolektivhe investovanie.
Cenné papiere a majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania su cenné papiere, predstavujuce podiel ich
majitela na ur€itom portfoliu finanénych nastrojov, s ktorymi mozu byt spojené dalSie prava podla prospektu emitenta.
Do tejto skupiny mozno zaradit najma nasledujuce typy cennych papierov kolektivheho investovania:

3.1. Podielové listy podielovych fondov

Ugelom podielového fondu je zhromazdovanie pefiaznych prostriedkov od verejnosti a spoloéné investovanie
zhromazdenych penaznych prostriedkov na zaklade uréenej investiCnej stratégie a dalSia sprava tohto majetku.
Kedze podielovy fond predstavuje subjekt bez pravnej subjektivity, jeho majetok tak musi byt spravovany
spravcovskou spolo¢nostou (spravidla investi€nou spolo¢nostou vo forme akciovej spolo¢nosti). Zhromazdovanie
penaznych prostriedkov prebieha vo forme vydavania podielovych listov, €o je cenny papier, ktory predstavuje podiel
podielnika na podielovom fonde a s ktorym su spojené prava podielnika plynice zo zakona ¢&. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani (Ci z dalSich ucinnych pravnych predpisov), alebo zo Statutu podielového fondu. Ak je s
podielovym listom vydanym podielovym fondom spojené pravo podielnika na jeho vyplatenie na ucet tohto fondu, ide
o otvoreny podielovy fond. Ak s podielovym listom takéto pravo spojené nie je, ide o uzatvoreny podielovy fond.
Obchodnik ponuka iba podielové listy otvorenych podielovych fondov. Investori tak maju postavenie beznych
podielnikov vo vztahu k Cistému majetku vo fonde, a to v pomere poctu nimi drzanych podielovych listov fondu k
celkovému poctu vydanych podielovych listov fondu.

V sulade s klasifikaciou Asociace pro kapitalovy trh v Ceskej republike su podla prevazujiceho druhu
majetkovych hodnét, ktoré mozu byt nadobudnuté do majetku podielového fondu, rozliSované fondy akciové, fondy
dlhopisové, fondy pefiazného trhu, fondy zmieSané a fondy nehnutelnosti. Kedze sa hodnota podielového listu odvija
od vyvoja hodnoty portfdlia, ktoré je v drzani podielového fondu, je napr. v pripade akciového fondu a jeho
podielovych listov vyvoj hodnoty ovplyviovany porovnatelnymi faktormi ako pri individualnych akciach, vplyv méze
mat tiez uplatfiovana stratégia daného fondu. V pripade dlhopisovych fondov a ich podielovych listov sa vyvoj hodnoty
riadi podobnymi faktormi ako pri individualnych dlhopisoch.
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Podielové fondy mbzu vydavat rézne druhy podielovych listov (spravidla ozna¢ovanych ako triedy), s ktorymi su
spojené rovnaké prava. V takomto pripade je aktualna hodnota podielového listu stanovovana a vyhlasovana vzdy
vo vztahu ku kazdému druhu podielového listu (triede) samostatne a podielnici rovnakej triedy podielovych listov sa
podiefaju na Cistom majetku prisludnej triedy fondu v pomere poc&tu nimi drzanych podielovych listov tejto triedy k
celkovému poctu vydanych podielovych listov tejto triedy. Akym spdsobom sa od seba jednotlivé triedy podielovych
listov odliSuju a aké prava su s nimi spojené, je stanovené v Statute prislusného podielového fondu.

Charakteristickym pozitivnym znakom investovania do podielovych listov je spravidla vysoka diverzifikacia rizika,
ktoré by investor jednotlivo len taZzko dosahoval. Investori naviac mézu nepriamo investovat do nastrojov, ku ktorym
by inak (napr. kvéli nizkemu vilastnému kapitalu) mali tazky pristup. Z vysSich realizovanych objemov obchodov
vyplyvaju pre investorov vdaka usporam z rozsahu tiez nizZSie transak¢éné naklady. Silnou strankou podielovych listov
je tiez ich relativne vysoka likvidita (v pripade otvoreného podielového fondu), kedze ich investori mézu podla
pravidiel stanovenych v Statiute odpredat’ fondu spat. Podielové listy predstavuju vhodny nastroj aj pre investorov
s malymi ¢&i Zziadnymi skusenostami s obchodovanim na trhoch cennych papierov. Akcie, dlhopisy a dalSie finanéné
nastroje totiz do fondov nakupuju portfélio manazéri, ktori sa tym sami staraju o vykonnost jednotlivych fondov.

Medzi slabé stranky podielovych listov patria predovSetkym poplatky s nimi spojené. PredovSetkym ide o
jednorazové poplatky uc¢tované investorovi priamo pred alebo po uskutoCneni investicie (vstupné a vystupné
poplatky). Na vykonnosti investicie sa vSak prejavia aj dalSie poplatky a naklady, hoci tieto nie su priamo uctované
investorovi a su zrazené priamo z majetku fondu (ide napriklad o poplatok za spravovanie a administraciu, odplata
za vykon funkcie depozitara fondu, naklady na vedenie evidencie finanénych nastrojov, dane a dalSie).

Priklad: Nakup 10 tis. kusov podielovych listov akciového fondu za kurz 10. Vstupny poplatok vo vySke 2%. Aby
investor nerealizoval stratu, musi dojst’ k adekvatnemu rastu kurzu, ktory pokryje vstupny poplatok. V pripade predaja
podielovych listov je nutné pri celkovom hodnoteni investicie zohladnit’ nie len samotnu zmenu kurzu (rast alebo
pokles), ale prave i vySku vstupného poplatku. | pri raste kurzu méze byt doba na zmazanie vstupného poplatku vefmi
rézna v zavislosti na uplathovanej stratégii fondu a dosahovanej vykonnosti.

3.2. Investicné akcie akciovej spolo¢nosti s premenlivym zakladnym imanim

Akciova spolocnost’ s premenlivym zakladnym imanim (dalej tiez len ,SICAV*) je investi€énym fondom s pravnou
subjektivitou (na rozdiel od podielového fondu). Predmet podnikania, a teda zakladny ucel SICAVu sa vSak nijako
zasadne od podielového fondu neodliSuje a je nim teda rovnako zhromazdovanie pefiaznych prostriedkov od
verejnosti a spolo¢né investovanie takto zhromazdenych pefaznych prostriedkov na zaklade uréenej investiCnej
stratégie a dalSia sprava tohto majetku. KedZze SICAV ma pravnu subjektivitu, nepotrebuje nevyhnutne k sprave
zhromazdenych finanénych prostriedkov investi¢nu spolo¢nost ako spravcovsku spolo¢nost, a mbéze ich spravovat
sam vo svojom vlastnom mene (tzv. samospravny SICAV). Popri tom sa vSak mozno cCasto stretnut
s nesamospravnym SICAVom, ktorého zhromazdeny majetok aj cez jeho vlastnu pravnu subjektivitu spravuje
investicna spolo¢nost ako spravcovska spoloénost.

SICAV vydava dva druhy akcii — akcie zakladatelské a akcie investicné. Zakladatel'ské akcie su akcie, ktoré
upisali zakladatelia akciovej spolo¢nosti, popripade aj dalSie osoby podla § 159 ods. 2 zakona €. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Ako cenné papiere kolektivneho investovania tak sluzia iba
investicné akcie, ktoré mozno povazovat za obdobu podielovych listov. Na zhromazZdovanie pefaznych prostriedkov
su tak vydavaneé len investi¢né akcie, ktoré predstavuju podiel spolo¢nika na majetku a dlhoch z investi¢nej Cinnosti
SICAVuU a s ktorymi je spojené pravo na ich odkupenie na ziadost ich vlastnika na ucet SICAVu (mozno ich teda
chapat ako obdobu podielovych listov otvoreného podielového fondu). S investi€nymi akciami su potom spojené
rovnako aj dalSie prava plynuce zo zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (i
z dalSich ucinnych pravnych predpisov), alebo zo stanov &i Statutu SICAVu.

S investi€nymi akciami su spojené prava plynuce zo zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a
investi¢nich fondech (Ci z dalSich uc¢innych pravnych predpisov), alebo zo Statutu podielového fondu. S investiCnymi
akciami vSak spravidla nie je spojené hlasovacie pravo (hoci v stanovach SICAVu méze byt uréené inak). Obchodnik
ponuka vzdy len investicné akcie SICAVu, s ktorymi hlasovacie pravo spojené nie je. Na druhu stranu, ak vyzaduje
zakon hlasovanie na valnom zhromaZzdeni podfa druhu akcii, je vlastnik investi¢nej akcie bez hlasovacieho prava
opravneny na valnom zhromazdeni hlasovat; o takomto hlasovani v8ak bude investor v sulade s pravnymi predpismi
vzdy informovany.

SICAV ¢asto vytvara uctovne a majetkovo oddelenu Cast svojho imania, tzv. podfond (i viac podfondov).
V takychto pripadoch su investi¢né akcie vydavané iba k podfondom, nie vS8ak k SICAVu ako k celku. Do podfondu
su potom zahrnuté majetok a dlhy z investi¢nej ¢innosti SICAVu.

Klasifikacia Asociace pro kapitalovy trh v Ceské republice sa vztahuje aj na SICAV, ak je fondom kolektivneho
investovania. Aj u SICAV tak mozno podla prevazujuceho druhu majetkovych hodnét, ktoré mézu byt nadobudnuté
do majetku SICAV, rozliSované fondy akciové, fondy dlhopisové, fondy penazného trhu, fondy zmieSané a fondy
nehnutelnosti. KedZe sa hodnota investi¢nej akcie odvija od vyvoja hodnoty portfélia, ktoré je v drzani fondu, je napr.
v pripade akciového fondu a jeho investi¢nych akcii vyvoj hodnoty ovplyviiovany porovnatelnymi faktormi ako pri
.Klasickych® akciach, vplyv méze mat rovnako uplatfiovana stratégia daného fondu. V pripade dlhopisovych fondov

6/24



a ich investi¢nych akcii sa vyvoj hodnoty riadi podobnymi faktormi ako pri individualnych dlhopisoch.

Charakteristickym pozitivnym znakom investovania do investi¢nych akcii je (rovnako ako pri podielovych listoch)
spravidla vysoka diverzifikacia rizika, ktoré by inak samotny investor len tazko dosahoval. Investori najviac mozu
nepriamo investovat do nastrojov, ku ktorym by inak (napr. kvéli nizkemu vlastnému kapitalu) mali tazky pristup.
Z vy$Sich realizovanych objemov obchodov vyplyvaju pre investorov vdiaka Usporam z rozsahu tiez niZSie transakéné
naklady. Silnou strankou investiCnych akcii je tiez ich relativne vysoka likvidita, kedZe ich investori mézu podfla
pravidiel stanovenych v Statite odpredat fondu spat. AvSak aj tato vlastnost zalezi na investi¢nej stratégii
konkrétneho fondu. Investi¢né akcie fondu investujuceho do nehnutelnosti méze mat’ relativne mensiu likviditu nez
akciovy fond. Podielové listy predstavuju vhodny nastroj aj pre investorov s malymi &i Zziadnymi skusenostami s
obchodovanim na trhoch cennych papierov. Akcie, dihopisy a dalSie finanéné nastroje totiz do fondov nakupuju
portfolio manazéri, ktori sa tym sami staraju o vykonnost jednotlivych fondov.

Medzi slabé stranky investiCnych akcii patria (rovnako ako pri podielovych listoch) predovsetkym poplatky s nimi
spojené. PredovSetkym ide o jednorazové poplatky uctované investorovi priamo pred alebo po uskuto€neni investicie
(vstupné a vystupné poplatky). Na vykonnosti investicie sa vS8ak prejavia aj dalSie poplatky a naklady, hoci tieto nie
sU priamo uc¢tované investorovi a su zrazené priamo z majetku fondu (ide napriklad o poplatok za spravovanie a
administraciu, odplata za vykon funkcie depozitara fondu, naklady na vedenie evidencie finan¢nych nastrojov, dane
a dalSie).

3.3. Investicné certifikaty

Investi¢né certifikaty su cenné papiere, ktorych cena je zavisla od hodnoty podkladového aktiva. Z pravneho
hladiska je certifikat cenny papier, ktorého hodnota je naviazana na hodnotu indexov, urokovych mier, akcii, dlhovych
cennych papierov, vymennych kurzov, komodit, pripadne inych podkladovych aktiv, alebo ich kombinacie.
S investi¢nym certifikatom je spojené pravo na vyrovnanie a) prostrednictvom nadobudnutia finanénych nastrojov
alebo zlata, ktoré su podkladovym aktivom investi¢ného certifikatu, b) v hotovosti, ¢c) kombinaciou spdsobov podfa
pismen a) a b). Investi¢né certifikaty emituju velké bankové domy zatial skoér zahrani¢né. Délezitu ulohu v tomto
pripade zohrava bonita &i rating bankovej institucie, ktora tieto certifikaty vydava. Emitent sa stava zaroven
Specialistom, ktory na burze vystupuje neustale na strane dopytu aj ponuky a zaistuje tak dostato¢nu likviditu.
Zaujemca si na burze méze od emitenta tento investiCny certifikat (dlzobny Upis) kupit a neskér ho kedykolvek (do
datumu splatnosti) predat. Emitent ma povinnost ho vykupit’ spat, ale zarovef ma pravo disponovat' s vlozenymi
prostriedkami investorov.

Podkladovymi aktivami m6zu byt burzové indexy, akcie, komodity, meny, a dalSie. Cena investi¢ného certifikatu
je odvodzovana podla jeho podkladového aktiva. Na Burze cennych papirli Praha su certifikaty obchodované na
regulovanom trhu. Medzi zakladné typy investi¢nych certifikatov patria Indexovy certifikat, Bonusovy certifikat,
Diskontny certifikat, Komoditny certifikat, Turbo certifikat, Garantovany certifikat a Reverzny certifikat. Viac informacii
o jednotlivych certifikatoch mozno najst na https://www.fio.sk/akcie-investicie/obchodovanie-derivaty/investicne-
certifikaty/typy-certifikatov.

Medzi hlavné prednosti investinych certifikatov patri ich likvidita, skuto¢nost, ze mézu profitovat na rastucom,
klesajucom, ale tiez na stagnujucom trhu, ich dostupnost’ aj pre malych investorov a spravidla tiez nizSie naklady
spojené so samotnym obchodom.

3.4. ETP (Exchange traded products)
V ramci Exchange traded products sa mo6zeme stretnat' s tromi podtypmi finanénych nastrojov — Exchange traded
funds (ETF), Exchange traded commodities (ETC) a Exchande traded notes (ETN).

Exchange traded fund (ETF, ,fond obchodovany na burze) je fond, s ktorého podielmi, ktoré nesu rysy ako akcii,
tak podielovych listov, mozno obchodovat priebezne v priebehu obchodného dia na trhoch, na ktorych su tieto cenné
papiere kétované. Typicky sa ETF snazi replikovat akciovy index (napr. S&P), skupinu akciovych indexov (napr.
stredna Eurodpa, rozvinuté ekonomiky) ¢i ekonomicky sektor (napr. energie, technolégie). Pravna Struktara sa rézni
v jednotlivych krajinach, mozno vSak najst spolocné charakteristiky pre vacsinu ETF:

— prijatie na regulovany trh a priebezné obchodovanie
skor naviazanie na index ako aktivna sprava
obchodovanie v blokoch (lotoch), €o umoznuje lahSie prispdsobovanie jednotlivym nakupom a predajom

— ich hodnota sa odvija od hodnoty podkladovych aktiv, z ktorych je fond zlozeny

Silné stranky ETF su podobné ako pri podielovych listoch. Investor méze investovat do urcitého sektora alebo
krajiny podra vlastného vyberu a zarover efektivne diverzifikovat riziko s nizSou spotrebou vlastného kapitalu ako pri
realizacii priameho nakupu. Pozitivne mozno hodnotit' tieZ transparentnost ETF, lebo kazdy fond méa presne dané
pravidla. Medzi slabé stanky naopak patri Standardizacia obchodovania s ETF, ktoré prebieha v tzv. lotoch a ich
celocCiselnych nasobkoch, ako aj to, Ze vyber ETF je obmedzeny ich ponukou a nie je mozné teda vzdy najst taky,
ktory by zodpovedal potrebam a ciefom konkrétneho investi¢ného portfolia.
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Exchange traded commodities (ETC) su finanéné nastroje kopirujuce cenu podkladového komoditného indexu
(napr. energetik i vzacne kovy), ¢i jednej konkrétnej komodity (napr. zlato, ropa, bavina a pod.). Princip fungovania
je obdobny ako u ETF. Vyhodou oproti obchodovaniu samotnej komodity je, Ze investor nemusi riedit napr. fyzické
dodanie komodity, prerolovanie pozicie a pod. V pripade ETC sledujucich vyvoj ceny komoditnych indexov je rovnako
vyhodou urcita miera diverzifikacie rizika oproti investicii do jednej konkrétnej komodity. Slabé stranky su obdobné
akou ETF.

Exchange traded notes (ETN) su dlhové finanéné nastroje, charakteristikou velmi podobné dlihopisom (ide
0 nezaistené, nepodriadené dlhové nastroje upisované bankovymi institiciami, ktoré maju jasne stanoveny datum
splatnosti). Ich vynos je naviazany na vykon podkladového benchmarku. Vyhodou je moznost participacie na
vynosoch z unikatne stanoveného benchmarku, nevyhodou je najma charakter ETN ako dlhového finanéného
nastroja, t. j. klient nakupom ETN neziskava podiel na zZiadnych podkladovych aktivach a v pripade neschopnosti
tvorcu splatit ETN moze prist az o celu svoju investiciu.

Niektoré informacie tykajice sa obchodovania v CR

Systém vyrovnania Centralniho depozitaire cennych papirt, a. s.

Zahrani€¢na banka Fio banka, a.s., ktorej organiza¢na zlozka Fio banka, a. s., poboCka zahrani¢nej banky, je
opravnena poskytovat’ investi¢né sluzby aje ucastnikom systému vyrovnania vedeného spoloCnostou Centralni
depozitaf cennych papird, a.s. (dalej len ,Centralny depozitar®), dcérskou spolo¢nostou Burzy cennych papirl Praha,
a.s. (na ucely tohto informacného dokumentu tiez len ,BCPP*). Centralny depozitar je od 7. 7. 2010 jedinym
subjektom, ktory je podfa zak. €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu opravneny viest evidenciu
zaknihovanych a imobilizovanych cennych papierov emitovanych v Ceskej republike, &im nadvézuje na &innost
Stfediska cennych papirll (dalej tiez len ,SCP*). Centralny depozitar je dalej opravneny viest tzv. samostatnu
evidenciu finanénych (investi¢nych) nastrojov, vykonavat vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi,
sprostredkovavat pdzi¢ky cennych papierov pre ucastnikov vyrovnania, poskytovat sluzby suvisiace s Uschovou a
spravou cennych papierov, riadit rizika plyndce z vyrovnania obchodov s cennymi papiermi vratane spravy peniaznych
prostriedkov v zaru€nych fondoch, obstaravat splacanie a vratenie cennych papierov pre emitenta, obstaravat vyplatu
vynosov z cennych papierov, vyrovnavat primarne emisie cennych papierov a vykonavat poradensku a Skoliacu
¢innost’ vo vztahu k vyrovnaniu obchodov s cennymi papiermi. Centralny depozitar zabezpecuje tiez vyrovnanie
obchodov s dalSimi finanénymi nastrojmi, ktoré s obchodované na BCPP (futures kontrakty, certifikaty a warranty),
a to vratane vysporiadania prav, ktoré su s danymi finanénymi nastrojmi spojené (napr. vyplatenie likvidaéného
podielu pri ukon&eni platnosti certifikatu, finanéné vyrovnanie futures kontraktu v defi jeho splatnosti a pod.).

Centralny depozitar je zaloZeny na G&astnickom principe. U&astnikom sa mézZe stat iba osoba vymedzena
zakonom, mimo inych obchodnik s cennymi papiermi, banka, investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator regulovaného
trhu. Ugastnik zriaduje v Centralnom depozitari majetkové Uty pre svojich zakaznikov. Zakaznik méze nasledne na
svoj ucet v Centralnom depozitari pristupovat len prostrednictvom toho uc€astnika, ktory pre neho prislusny ucet
zriadil. Centralny depozitar vedie tiez majetkové ucty vzniknuté prevedenim z byvalého SCP. Na ucet vzniknuty
prevedenim z byvalého SCP méze jeho majitel pristupovat iba prostrednictvom uc€astnika Centralneho depozitara,
s ktorym ma zmluvny vztah, tzn. je jeho zakaznikom, a ku ktorému bol uget prevedeny. U&et neprevedeny k Ziadnemu
uCastnikovi sa nachadza v tzv. nezaradenej evidencii Centralneho depozitara a do prevedenia k niektorému
z ucastnikov k nemu nemozno pristupovat.

Centralny depozitar vykonava vyrovnanie burzovych obchodov a niektorych mimoburzovych transakcii (napr.
repo, buy and sell, a pod.), a to aj s cennymi papiermi, ktoré nie su registrované na BCPP.

Vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi zahffia dve operacie:
e prevod peflaznych prostriedkov,
e prevod cennych papierov.

Ak prebehnu obe operacie v stanovenom €asovom limite v ramci vyrovnacieho procesu, ide o model dodania
cennych papierov proti ich zaplateniu, tzv. ,delivery versus payment". Niektoré prevody mézu byt prostrednictvom
Centralneho depozitara vyrovnané formou bezodplatnej dodavky cennych papierov, tzv. ,delivery free of payment”.
Pri takychto transakciach je prostrednictvom Centralneho depozitara realizované iba vyrovnanie majetkové - tzn.
dodanie cennych papierov; pefiazné vyrovnanie je vykonané mimo Centralneho depozitara.

Vyrovnanie na strane cennych papierov predstavuje prevod cennych papierov od predavajuceho ku kupujucemu.
Centralny depozitar vyrovnava obchody so zaknihovanymi aj listinnymi cennymi papiermi.

Zahrani¢né (tzn. iné nez Ceské) financné nastroje vedené v samostatnej evidencii Centralneho depozitara su
ulozené v prislusnych zahraniénych evidenciach (depozitaroch). Centralny depozitar je pre tento ucel napojeny na
medzinarodny systém pre vyrovnanie prevodov finanénych nastrojov Clearstream. Prostrednictvom Clearstream
mozno okrem iného prevadzat zahraniéné (z pohladu CR) cenné papiere z majetkového uétu v Centralnom depozitari
na majetkovy uc€et v prisluSnej samostatnej evidencii vedenej Fio bankou, a.s. a naopak.
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Listinné cenné papiere obchodované a prevadzané medzi ¢lenmi Centralneho depozitara su ulozené
u zmluvného depozitara Centralneho depozitara. Centralny depozitar vedie evidenciu cennych papierov tu ulozenych
na uctoch jednotlivych u€astnikov - s rozliSenim vlastnych cennych papierov obchodnika registrovanych na vlastnom
ucte ucastnika Centralneho depozitara a cennych papierov jeho zakaznikov registrovanych na uctoch jednotlivych
zakaznikov. Spbésob evidencie listinnych cennych papierov teda plne zodpoveda systému viacstupriovej evidencie.
Spbsob viacstupnovej evidencie sa uplatiuje aj pri Centralnym depozitarom vedenej evidencii zaknihovanych
cennych papierov.

Ku drfiu vyrovnania obchodu vykonava Centralny depozitar prevody z uctov predavajucich ucastnikov na ucty
kupujucich ucastnikov.

Vyrovnanie je zacaté postupenim prikazu na prevod cennych papierov a je ukonéené obdrzanim potvrdenia
o vykonani zuctovania. V tomto obdobi nesmie byt vyrovnanie ucastnikom systému alebo inou osobou jednostranne
odvolané alebo znemoznené. V pripade, Ze vyrovnanie nie je mozné vykonat' pre nedostatok cennych papierov na
ucte prevodcu alebo nedostatok pefiaznych prostriedkov na ucte ¢lena Centralneho depozitara, déjde k tzv.
suspendacii obchodu ajeho vyrovnanie je odlozené na nasledujuci deri, ked Centralny depozitar vykonava
vyrovnanie. Z pohladu tej strany obchodu, na ktorej nastali skuto€nosti veduce k jeho suspendacii, ide o suspendaciu
zavinenu. Z pohladu druhej strany obchodu ide o suspendaciu nezavinenu. Fio banka, a. s., pobo¢ka zahrani¢nej
banky v tejto suvislosti upozornuje svojich klientov, ze pri aktivnom obchodovani s cennymi papiermi na
BCPP, ked’ su predavané doposial nevyrovnané cenné papiere, sa vystavuju riziku vzniku vlastnej zavinenej
suspendacie. Ide o pripad, ked’ je predaj cennych papierov suspendovany pre nedostatok cennych papierov
k vyrovnaniu na ucte prevodcu z dovodu predchadzajucej nezavinenej suspendacie nakupu cennych
papierov, ktorym mali byt predavané cenné papiere ziskané. Kazda zavinena suspendacia podlieha sankcii
podla platného sadzobnika Centralneho depozitara a Cennika zakladnych sluzieb Fio banky, a. s., pobo¢ky
zahrani€¢nej banky. Jedinou moznost'ou, ako vyssie uvedeneé riziko eliminovat), je nezadavat’ predajné pokyny
na BCPP so skorsou platnostou, nez budu predavané finanéné nastroje fyzicky vyrovnané, pripadne
uskutoéiovat’ obchodné transakcie s rovnakymi finanénymi nastrojmi iba na trhu RM-SYSTEM, €eska burza
cennych papira a.s. (vid d’alej), kde toto riziko neexistuje.

Samostatna evidencia vedena Fio bankou, a.s. pre potreby internalizacie vyrovnania

Zahraniéné emisie prijaté (a primarne uréené) k obchodovaniu na trhoch RM-SYSTEM, &eska burza cennych
papirt a.s. (dalej aj len ,RMS*) su evidované na majetkovych Uctoch v samostatnej evidencii Fio banky, a.s. a
obchody a transakcie s tymito finanénymi nastrojmi st vyrovnané v ramci internalizacie vyrovnania vykonavanou Fio
bankou, a.s.

Vyrovnanie obchodov na RMS

Na trhoch RMS sa obchoduje v rezime T+0, €o znamen4, Ze kazdy obchod je vyrovnany v rovnaky den, v ktorom
sa uskuto€ni na trhu. Vacésina ostatnych trhov vyrovnava v rezime T+1 (americké trhy) alebo T+2 (Burza cennych
papirt Praha alebo Xetra), o znamena, ze kazdy obchod je vyrovnany za 1 (v pripade T+1) alebo 2 (v pripade T+2)
obchodné dni odo dna jeho uskuto€nenia na trhu. S rezimom vyrovnania tiez suvisi aj technické zapocitanie vplyvu
korporatnych akcii (napr. dividend, splitov a pod.) do ceny cenného papiera. Tento rozdiel v rezimoch vyrovnania
medzi trhmi RMS a ostatnymi trhmi moéze zapri€init, Ze do ceny cenného papiera obchodovaného na RMS sa
korporatna akcia technicky zapocita az o dva obchodné dni neskér, ako na ostatnych trhoch (napr. v pripade
vyplatenia dividendy spolognosti CEZ bude hodnota akcii CEZ na Burze cennych papir( Praha o hodnotu dividendy
technicky znizena o dva dni skér ako na RMS).

Informacie o vedeni tzv. ,,suhrnnych ucétov” (v texte aj ,,zberny ucet”) a rizikach spojenych s
tymto spésobom evidencie

Zberny ucet je ucet, ktory je vedeny tretou osobou na meno obchodnika s cennymi papiermi, av8ak je na fiom
evidovany majetok zakaznikov obchodnika. Zberné ucty maju sice pre zdkaznikov obchodnika z uZivatel'ského
hladiska nezanedbatelné vyhody, s ich pouzitim su vSak spojené aj urCité zvySené rizika, o ktorych Vas dalej
informujeme.

Zberné Ucty su Casto a bezne pouzivané v zahrani€i. Rovnako tak aj Fio banka, a.s. (vratane jej organizacnej
zlozky Fio banka, a. s., poboCka zahrani€nej banky) pouziva tento spdsob evidencie majetku zakaznikov pri
obchodovani v zahranici. Dévodom je predovSetkym to, Ze jednotlivi zakaznici obchodnika by sami ¢asto nesplnili
podmienky pre otvorenie vlastného uctu u zahraniénych subjektov. Pravny vztah medzi zdkaznikom a obchodnikom
sa vzdy riadi slovenskym pravnym poriadkom, vztah obchodnika a jeho zahraniénych partnerov sa riadi pravnym
poriadkom prislusného zahrani¢ného Statu.

1) Obchodovanie v USA (netyka sa derivatov)
Pri obchodovani s cennymi papiermi v USA prostrednictvom obchodnika (v naSom pripade Fio banky, a. s.,
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poboCky zahrani¢nej banky, resp. priamo Fio banka, a.s.) su zodpovednostné vztahy medzi subjektmi rozdelené do
dvoch oblasti: vo&i zakaznikovi je zodpovedny iba obchodnik (v danom pripade Fio banka, a.s.), vo¢i obchodnikovi
je potom zodpovedny jeho zahranicny partner, ktorym je v pripade Fio banky, a.s. Pershing LLC a Pershing Securities
International Limited (ako zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi a ako depozitar).

Pristup na trh v USA je zaisteny prostrednictvom zahrani¢nej banky Fio banka, a.s., opravnenej poskytovat
investitné sluzby, ktora ma na trh v USA nepriamy pristup prostrednictvom zahrani¢ného partnera uvedeného
v predchadzajucom odseku.

Majetok vSetkych zakaznikov obchodujucich na trhoch v USA prostrednictvom zahrani¢nej banky Fio banka, a.s.
(tzn. aj majetok klientov Fio banka, a. s., pobocka zahranic¢nej banky) je ulozeny na Specialnych zbernych uctoch tejto
zahranicnej banky (Fio banka, a.s.) vedenych u jej zahraniénych zmluvnych partnerov pre tuto ¢innost, depozitara
Pershing LLC a Pershing Securities International Limited.

V pripade platobnej neschopnosti depozitara, ktora je navySe velmi nepravdepodobna, je tento poisteny, a to
v dostato€nej miere. Pershing LLC je ¢lenom Securities Investor Protection Corporation (SIPC®). Poistenie
poskytované touto institiciou sa vztahuje na vSetky klientske UcCty (teda aj zberny ucet obchodnika) vo vyske
500.000 $, z toho do vysky 250.000 $ su poistené finanéné prostriedky zakaznika. Pershing LLC je navy$e nad ramec
SIPC poisteny prostrednictvom Lloyd’s of London VySka poistenia poskytovana tymto subjektom &ini pre cenné
papiere 1.000.000.000 $ (v uhrnnej vyske za vSetky Uty evidované Pershing LLC) a pre pefiazné prostriedky na uéte
kazdého zakaznika 1.900.000 $, maximalne v$ak v uhrnnej vyske 1.000.000.000 $. Obchodnik by mal v pripade,
kedy by doSlo k sprenevere zverenych prostriedkov depozitarom, narok na nahradu z tohto poistenia. V pripade, ze
by sa depozitar dostal do platobnej neschopnosti, avSak k Ziadnemu trestnému Cinu by pri tom nedo$lo, bol by majetok
zakaznikov vedeny na zbernych Uctoch vydany spat obchodnikovi. Spolo€nost’ Pershing Securities International
Limited ma dodato¢né poistné krytie na znizenie rizika platobnej neschopnosti v désledku neogakavanych Skodovych
udalosti. Spolo¢nost je su€astou Irish Client Compensation Company Limited (ICCL), ¢o je nezavisly organ, ktory
pbésobi ako ,fond poslednej inStancie“ pre zakaznikov autorizovanych investi¢nych spolo¢nosti. Limit pre vyplatenie
odskodnenia je 90 % stratenej sumy a maximalna vyplata pre individualneho investora je 20 000 EUR.

2) Obchodovanie v Nemecku (netyka sa derivatov)

V Nemecku sprostredkiva Fio banka, a. s., pobocCka zahrani€nej banky obchody s cennymi papiermi na trhu
Xetra — elektronickom obchodnom systéme, ktory je su€astou Deutsche Borse. Pristup na Xetra je zabezpeleny
pomocou zahrani¢nej banky Fio banka, a.s., ktora je ¢lenom Xetra a je tak opravnena zadavat pokyny zakaznikov
k obchodovaniu na Xetra priamo na tento trh.

Majetok vSetkych zakaznikov obchodujucich na trhu Xetra prostrednictvom zahrani¢nej banky Fio banka, a.s.
(tzn. aj majetok klientov Fio banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky) je evidovany na Specialnom zbernom ucte tejto
zahrani¢nej banky (Fio banka, a.s.) vedenom u jej zahraniéného zmluvného partnera pre tuto Cinnost, depozitara
CACEIS Bank Deutschland GmbH, &len skupiny Crédit Agricole.

| tu je voCi zakaznikovi zodpovedny vyhradne obchodnik (v danom pripade Fio banka, a.s.), nie iny zahrani¢ny
subjekt.

3) Suhrnné informacie k zbernym ucétom v zahranici

Dividendy, urokové platby, prip. dalSie vynosy nabiehajlice zakaznikovi su pripisované na ucet obchodnika (resp.
Fio banky, a.s.), ktory tieto hodnoty nasledne pripisuje na nim vedené ucty svojich zakaznikov, ktorym tieto
prostriedky z titulu vlastnictva prislusnych finanénych nastrojov prinalezia.

Ak sa zakaznik rozhodne pre vykon hlasovacich prav, prednostnych prav ¢i prava na Upis vztahujucich sa k nim
vlastnenym finanénym nastrojom, vystavi mu obchodnik na poziadanie plnd moc k vykonu tychto prav.

Obchodnik je povinny odovzdavat zakaznikovi v dohodnutych terminoch a dohodnutym spésobom spravu
o realizacii pokynov (uzatvorenych obchodoch) a Ziadosti zakaznika. Ak si bude zakaznik preberat spravu sam
(preberanie vyhradne elektronicky alebo osobne na pobocke), je povinnost obchodnika odovzdat spravu zakaznikovi
splnena okamihom, kedy je sprava pre zakaznika k dispozicii. Obchodnik je vSak vzdy povinny zaslat do 28. 2. vypis
z obchodného uctu k 31. 12. predchadzajuceho roka. Obchodnik je dalej povinny poskytovat zdkaznikovi
v dohodnutych terminoch a dohodnutym sp&sobom informacie o podstatnych tazkostiach pri spracovani pokynu.
Pisomne odovzdané spravy alebo informacie maju prednost pred elektronicky odovzdanymi spravami alebo
informaciami. Ak obchodnik zisti, Ze spravy alebo informacie boli chybné, vykona prislusnu opravu.

Fio banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky upozorfiuje svojich klientov na skuto¢nost, ze majetok klienta (najma
finanéné nastroje klienta) méze byt drzany v mene obchodnika u tretej osoby. Za takychto okolnosti zodpoveda
klientovi priamo obchodnik (v nasom pripade Fio banka, a.s.) a to aj za $kody vzniknuté v suvislosti s konanim alebo
opomenutim tretej osoby, ako aj za nasledky platobnej neschopnosti tretej osoby.
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4) Obchodovanie na derivatovych trhoch v USA

Majetok zékaznikov obchodujucich prostrednictvom Fio banky, a. s., pobocky zahrani€nej banky na derivatovych
trhoch v USA je uloZeny na zbernom uéte vedenom u zahraniénej banky — Fio banka, a.s. V pripade obchodovania
s futures kontraktmi je zahrani€nym partnerom Fio banky, a.s. spolo¢nost GAIN Capital Group, LLC — zahrani¢ny
obchodnik s futures kontraktmi podliehajuci regulatérnym autoritam Spojenych Statov americkych - NFA (National
Futures Association) a CTFC (Commodity Trading Futures Commission). Funkciu depozitara vykonava pre Fio banku,
a.s. v suvislosti s obchodovanim s futures kontraktmi spolo&nost GAIN Capital Group, LLC. Uégty, na ktorych su
finan¢né nastroje vedené, podliehaju Statu, ktory nie je Clenskym Statom EU, a preto prava k finanénym nastrojom sa
mézu v désledku toho lisit.

UPOZORNENIE:

Z vedenia majetku viacerych zakaznikov na zbernom uéte v zahrani€i moézu plynuat’ aj isté zvySené rizika.
Napr. ide o tieto skuto¢nosti: finanéné nastroje su v zahranici vedené na ucte na meno obchodnika (resp. na
meno Fio banky, a.s.), a preto nemozno uplne zarucit’ ich bezpe¢nost’ v pripade platobnej neschopnosti
obchodnika; nemozno uplne vyluéit, aby na zakaznika boli prenesené ddésledky porusenia povinnosti konat’
s odbornou starostlivost'ou, ktorého sa obchodnik dopustil vo vzt'ahu k inému zakaznikovi; v pripade
zberného uc¢tu nemusia byt’ individualne naroky zakaznika jednoznacne identifikovatel'né prostrednictvom
certifikatov alebo inych dokumentov alebo inej elektronickej evidencie; v pripade nezrovnatelnej straty po
eventualnom zlyhani tretej osoby mézu zakaznici zdielat’ stratu spoloc¢ne, a to proporcionalne v zavislosti na
ich podiele na zdruzenom majetku. Uvedené riziko nemozno zo strany zakaznika nijak eliminovat’ ani
obmedzit’, ked'’ze obchodnik na vy3$sie uvedenych trhoch neponuka moznost’ ulozenia finanénych nastrojov
zakaznika na jeho individualnom majetkovom uéte. Obchodnik avSak vyhlasuje, ze vzhl'adom na jeho vysoko
konzervativhu obchodnu stratégiu ako v oblasti vykonavania obchodov na vlastny ucet, tak v oblasti vyberu
svojich obchodnych partnerov, je vznik akejkol'vek straty tohto druhu pre zakaznika velmi nepravdepodobny.
Obchodnik rovnako upozorfiuje klientov, ze dividendy z finanénych nastrojov evidované na zbernom ucte
obchodnika v zahrani€i mézu podliehat’ vyssSej sadzbe zdanenia, ako by bola sadzba zdanenia dividendy,
ktora by bola aplikovana voci klientovi, ak by prislusné finanéné nastroje boli ulozené na ucte klienta. V takom
pripade moéze klient poziadat’ obchodnika o vydanie prislusného potvrdenia (ktoré mu obchodnik za poplatok
podlfa Cennika zakladnych sluzieb vyda) a nasledne pripadne u prislusného danového uradu poziadat’
o refundaciu dane. Obchodnik v suvislosti s predchadzajucou vetou klienta rovnako upozoriuje, ze danovy
rezim klienta zavisi na individualnych pomeroch kazdého klienta a v budicnosti sa méze zmenit'.

5) Zberné uéty v Ceskej republike

Obchodnik dalej upozortiuje klientov na rizika suvisiace s vedenim finanénych néstrojov na zbernych uétoch
v Ceskej republike v spolognosti Centralni depozitaf cennych papirt, a.s. (Centralny depozitar). Klientsky majetok
vedeny na zbernom ucte na meno obchodnika (v naSom pripade na meno Fio banky, a.s.) pozostava z finan¢nych
nastrojov, ktoré su samozrejme majetkom klientov, a nie obchodnika, a nespadaju do majetkovej podstaty
obchodnika. Ak sa obchodnik dostane do platobnej neschopnosti, budu finanéné nastroje vedené na tychto uctoch
vydané klientom. Ak dbjde ku sprenevere klientskeho majetku obchodnikom alebo ak obchodnik nebude schopny
splnit’ svoje zavazky, napr. z dévodu upadku zmluvného partnera, a prostriedky nebude mozno klientom vratit, maju
klienti narok na nahradu z Garan¢niho fondu obchodnikd, a to vo vyske 90 % ich pohladavky voc&i obchodnikovi,
najviac sa vSak vyplati Ciastka v korunach Ceskych zodpovedajuca 20.000,- EUR pre jedného klienta u jedného
obchodnika s cennymi papiermi. Narok na tuto nahradu vsak podla § 128 a nasl. Ceského zakona o podnikani na
kapitalovém trhu niektori klienti obchodnika nemaju (napr. tzv. institucionalni investori).

Finanéné nastroje evidované na zbernom uéte akéhokolvek subjektu by sa podla § 205 zak. ¢. 182/2006 Sb.

(platny v Ceskej republike) nemali stat stdastou konkurznej podstaty. Tato skutoénost vak zatial nie je praxou
dostatocne potvrdena. Ak su finan¢né nastroje evidované na zbernom ucte obchodnika s cennymi papiermi, je tato
ochrana pred zahrnutim do majetkovej podstaty obchodnika podla zdkona upravujuceho upadok a spésoby jeho
rieSenia naviac vyslovne stanovena zakonom, a to v § 132 ods. 1 zakona o podnikani na kapitalovém trhu (zakon
platny v CR), a teda je ochrana majetku klientov na zbernych uétoch obchodnika vyraznejsia.
Obchodnik upozortiuje klientov, Ze dividendy z finanénych nastrojov evidované na zbernom ucte obchodnika mézu
podliehat vy$Sej sadzbe zdanenia, ako by bola sadzba zdanenia dividendy, ktora by bola aplikovana voci klientovi,
ak by prislusné finan¢né nastroje boli ulozené na ucte klienta. V takom pripade méze klient poziadat’ obchodnika
o vydanie prislusného potvrdenia (ktoré mu obchodnik za poplatok podla Cennika zakladnych sluzieb vyda)
a nasledne pripadne u prisluSného danového uUradu poziadat o refundaciu dane. Obchodnik v suvislosti s
predchadzajucou vetou klienta rovnako upozorfuje, Zze danovy rezim klienta zavisi na individualnych pomeroch
kazdého klienta a v buducnosti sa m6ze zmenit'.

6) Individualne ucty
Alternativou k vedeniu majetku zakaznikov na zbernom uéte u obchodnika, a teda aj cestou ako prislusné riziko
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eliminovat, je vedenie tohto majetku na individualnych uétoch jednotlivych zdkaznikov obvykle u depozitarov. Tento
spbsob vedenia finanénych nastrojov je samozrejme omnoho nakladnejsi a €asto i tazko prevoditelny (tu mame na
mysli hlavne poziadavky zahrani¢nych subjektov, ktoré individualny zakaznik spini velmi tazko alebo vobec).
Zakaznik ma k tomuto uctu priamy pristup, nepotrebuje teda k nakladaniu s majetkom na tomto ucte sucinnost
obchodnika. Rovnako nie je zakaznik pri tomto spdsobe vedenia majetku ohrozeny platobnou neschopnostou
obchodnika, kedze financné nastroje zakaznika su vedené depozitarom priamo na jeho meno. Z tohto pohladu je
tento spdsob evidencie majetku bezpeénejsi, na druhej strane je v8ak pre zakaznika omnoho nakladnej$i. Dalou
nevyhodou z pohladu zakaznika je v pripade platobnej neschopnosti zahrani¢ného depozitara nutnost jednat priamo
s tymto zahrani¢nym subjektom, ¢o bude pre zékaznika iste naroCnejSie nez pre obchodnika. Obchodnik upozorriuje
klientov, Ze dividendy z finan€nych nastrojov evidované na zbernom uc¢te obchodnika mézu podliehat vy$Sej sadzbe
zdanenia, nez by bola sadzba zdanenia dividendy, ktora by bola aplikovana vodi klientovi, pokial by prislusné finan¢né
nastroje boli ulozené na ucte klienta. V takom pripade méze klient poziadat obchodnika o vydanie prislusného
potvrdenia (ktoré mu obchodnik za poplatok podla Cenniku zakladnych sluzieb vyda) a nasledne pripadne na
prislusnom finanénom Urade poziadat o refundaciu dane. Obchodnik v suvislosti s predchadzajucou vetou klienta
rovnako upozorfiuje, Ze danovy rezim klienta zavisi na individualnych pomeroch kazdého klienta a v buducnosti sa
mobze zmenit.

Rizika spojené s finanénymi nastrojmi — vSeobecné informacie

S finanénymi nastrojmi a obchodovanim s finanénymi nastrojmi su spojené viaceré rizika. V tejto Casti uvadzame
prehlad a popis zakladnych druhov rizik spojenych s finanénymi nastrojmi, s ktorymi maju klienti moznost obchodovat
prostrednictvom Fio banky, a. s., pobocky zahrani¢nej banky a moznosti, ako sa proti tymto rizikdm zaistovat. Tam,
kde je to ucelné, je pri jednotlivych rizikach uvedena tiez ich miera pre zakladné druhy finanénych nastrojov (akcie,
ADR, GDR, dihopisy, podielové listy/investicné akcie, ETF, ETN, ETC a indexy). Zvysené rizika Ci Specifické rizika
spojené s urCitymi druhmi finanénych nastrojov (najma investicné certifikaty a niektoré druhy ETF), ako aj zvySené i
Specifické rizika spojené s obchodovanim mimo riadnu dobu obchodovania, su uvedené osobitne v dalSich ¢astiach
tohto informa&ného materialu.

Medzi vSeobecné rizika (t. j. vztahujuce sa vdeobecne k vSetkym finanCnym nastrojom) spojené s obchodovanim
s finan¢nymi nastrojmi patria:

a) Trhové riziko (riziko volatility)
Ide o riziko straty plyndce zo zmeny trhovych cien. VSeobecné trhové riziko je dané nepriaznivymi
podmienkami trhu ako celku, Specifické trhové riziko je dané moznostou nepriaznivého trhového vyvoja
konkrétneho finanéného nastroja. Toto riziko sa da obmedzit najma vyberom finanénych nastrojov s nizSou
cenovou volatilitou (napr. tzv. ,Blue chips®, ktoré tvoria bazu cenovych indexov prislusnych trhov),
diverzifikaciou portfélia, pouzivanim pokynov typu stop-loss k zamedzeniu vzniku vysSej nez dopredu
akceptovatelnej straty a zodpovednym sledovanim novych verejne dostupnych kurzotvornych informacii.

—  Akcie — trhové riziko pri akciach (vratane ADR a GDR) méze byt stredné az vysoké, velkou mierou
totiz zalezi na kvalite, vykonoch a bonite akciovej spolo¢nosti, trendoch v sektore, ku ktorému
spolognost patri, ale aj na véeobecnych trendoch na prislunych akciovych trhoch. Spekulativne akcie
(napr. start-upov a pod.) su vtomto smere rizikovejSie ako akcie spoloCnosti so stabilnou
podnikatelskou €innostou (napr. verejné sluzby).

— Dlhopisy — pre posudenie miery rizika volatility je nutné rozliSovat, o aky typ dlhopisu ide. Cenova
volatilita dlhopisu s pevhym vynosom byva nizka az stredna, s rasticou dobou do splatnosti sa
obvykle zvySuje. U dlhopisu s pohyblivym vynosom byva volatilita spravidla nizSia ako u dlhopisu
s pevnym vynosom a najvyS$siu cenovu volatilitu obvykle vykazuje (pri rovnakej dobe splatnosti)
dlhopis diskontovany.

— Podielové listy / investi€né akcie — trhové riziko méze byt nizke, stredné az vysoke, vzdy bude
zavisiet od konkrétneho fondu, jeho investiCnej stratégie a aktivach, do ktorych fond investuje.
Rizikovost konkrétneho fondu je spravidla mozné dohladat v oznameni klu€ovych informacii (tzv.
KID) daného fondu.

— ETP —u ETP zavisi trhové riziko od ich Struktury a podkladovych aktiv (akcii, komodit, podkladovom
benchmarku a pod.) leziacich v jeho zéklade. V8eobecne vSak mozno povedat, Ze celkova volatilita
je u ETP obvykle nizSia ako u jednotlivych finanénych nastrojoch, pretoze vykyvy cien finanénych
nastrojov, ktoré su podkladom ETP, sa navzajom kompenzuju, ¢im dochadza k diverzifikacii trhového
rizika (s vynimkou situacii, kedy déjde k poklesu napr. celého trhu ¢&i sektora, na ktory je ETP
zamerany).
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b)

d)

Riziko likvidity
Ide o riziko, v désledku ktorého nebude méct investor uzatvorit poziciu urcitého finanéného nastroja za trhovu
cenu (resp. za cenu blizku trhovej cene), a to predovsetkym z dévodu malého objemu trhu s danym finanénym
nastrojom. Dévodom mézZe byt aj rozvrat na trhu daného finanéného nastroja. Toto riziko je mozné obmedzit
obchodovanim len stymi finanénymi nastrojmi, ktorych denny zobchodovany objem mnohonasobne
prevySUJe objem, v akom planuje obchodovat zakaznik.
Akcie — riziko likvidity u akcii méze byt nizke, stredné az vysoké, zalezi najma na trhovej kapitalizacii
a bonite spolo¢nosti. V pripade ADR a GDR zalezi na mnozstve ADR a GDR emitovanych prislu§nou
bankovou institiciou, avSak spravidla je riziko likvidity vysSie ako pri akciach.

— Dlhopisy - riziko likvidity dihopisov mdZe byt nizke, stredné az vysoké, zavisi najma na bonite
emitenta, velkosti emisie, Sirke sekundarneho trhu a pod.

— Podielové listy / investi€né akcie — riziko likvidity u otvorenych podielovych fondov byva nizke,
stredné az vysoké, a to v zavislosti na zvolenej investiCnej stratégii. Otvorené podielové fondy i
investi¢ny fond vo forme SICAV, ktoré investuju do akcii a podobnych nastrojov nesucich riziko akcii,
vyplacaju podielové listy €i odkupuju investi¢né akcie na zaklade hodnoty &istého obchodného imania
pripadajuceho na jeden podielovy list &i investi¢nu akciu, spravidla kazdy obchodny deri (resp. v lehote
stanovenej v statute), tu v8ak mézu existovat vstupné a vystupné poplatky. Na druhu stranu fondy
nehnutelnosti (i uz vo forme podielového fondu alebo SICAV) mézu vyplacat podielové listy &i
odkupovat investi¢né akcie az v dvojro¢nej lehote. Vo vynimo&nych pripadoch méze byt vyplacanie
podielovych listov pozastavené.

—  ETP -likviditné riziko u ETP moze byt nizke az stredné, zalezi najma na spolo¢nosti a trhu, na ktorom
su ETP kotované. VSeobecne byva likvidita skér dobra a likvidné riziko tak relativne nizke, u bezne
obchodovanych ETP tak nie je problém realizovat rychly nakup &i preda.

Menové riziko

Ide o riziko spojené s vyvojom vymennych kurzov, ked investor vykazujuci portfélio v ur€itej mene investuje
do finanénych nastrojov vinej mene. V takom pripade investor znasa kurzové riziko spojené s vyvojom
vzajomného vymenného kurzu danych dvoch mien. Menoveé riziko je mozné vyrazne obmedzit' (nie vSak uplne
eliminovat) odpovedajucimi menovymi produktmi, ktoré prenasaju riziko na iny subjekt, najma pomocou
produktu obchodnika ,Uver v réznych menach*, obchodne tieZ nazyvaného ,Menovy Gver*.

— Akcie — u akcii (vratane ADR a GDR) denominovanych v inej nez domacej mene moze byt menové
riziko nizke, stredné az vysoké, vzdy zavisi od kurzovych pohybov prislusnej cudzej meny voc¢i mene
domace;j.

— Dlhopisy — podobne ako u akcii, menové riziko mbéze byt nizke, stredné az vysoké v pripade
dlhopisov denominovanych v cudzich menach, zavisi od kurzovych pohybov vo¢i domacej mene.

— Podielové listy / investiéné akcie - miera kurzového rizika u podielovych listov &i investi¢nych akcii
zavisi od podielu finanénych nastrojov denominovanych v cudzich menach, do ktorych investi¢ny fond
investuje, a od kurzovych pohybov cudzej meny vo€i mene domacej. Menové riziko tak méze byt
Ziadne (v pripade investicii iba do aktiv denominovanych v mene domacej), nizke, stredné az vysoké.

— ETP - pre menové riziko u ETP platia podobne informacie uvedené pri menovom riziku podielovych
fondov.

Rizika spojené so zlyhanim obchodného systému

Obchodny systém, cez ktory su vkladané objednavky klientov, takisto ako aj systémové mechanizmy burz,
md&Zu zaznamenat vypadKy alebo byt vyradené z Cinnosti. V takomto pripade moze klientovi hrozit zhorSenie
podmienok pre uzatvaranie obchodu. Obchodny systém rovnako mdze zaznamenat nedostatky, v dosledku
ktorych nebude mozné vlozit' ¢i vyrovnat objednavky klientov (napr. v suvislosti s ukonéenim obchodovania
konkrétneho finanéného nastroja na podporovanom trhu). Toto riziko je systematické, nejde ho zo strany
zakaznika nijak eliminovat ani obmedzit. Vzhladom k uvedenému charakteru rizika nie je dalej uvadzana jeho
konkrétna miera, kedze je vzdy rovnaka bez ohladu na druh finanéného nastroja.

Operacné rizika

Klient je chraneny pred stratami z operaénych rizik, ktoré sam nezavini, Standardnym reklamac&nym konanim.
Medzi operacné rizika patri transakéné riziko spojené s chybami vzniknutymi pri realizovani operacii
zodpovednymi osobami, s ich zau¢tovanim alebo vyrovnanim, dalej tiez riziko operacného riadenia, ktoré
suvisi s nedostato¢nou kontrolou oséb zodpovednych za riadne realizovanie obchodov a riziko systémov
spojené s korektnym a bezchybnym prenosom udajov. V pripade problémov stojacich na strane klienta, napr.
jeho softvérové alebo hardvérové vybavenie, pristup k internetu a pod., nie je mozné riziko z nich plyniuce
prenasat na iné subjekty. V pripade nesuhlasu so spésobom vybavenia reklamacie podfa Standardného
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reklamacného postupu daného Reklamalnym poriadkom mézZe zakaznik podat staznost na obchodnika
k Narodnej banke Slovenska, pripadne uplatnit svoje majetkové naroky na miestne prislusnom sude. Miera
vyskytu strat z operacnych rizik nezavisi od druhu finanéného nastroja.

f) Riziko vyrovnania

Ide o riziko, Zze vyrovnanie obchodu sa nezrealizuje podfa dohodnutych podmienok (napr. dohodnuty ¢as
vyrovnania). Dosledkom méze byt napriklad aj to, Ze klient nasledne sam nebude schopny splnit svoje
povinnosti tykajuce sa nasledne uzatvoreného obchodu, za ¢o méze byt aj sankcionovany prislusnym trhom
/ systémom vyrovnania. Priklad takého rizika je uvedeny v informaciach o systéme vyrovnania Centralneho
depozitara. Toto riziko je mozné eliminovat prispdsobenim investicného spravania zakaznika pravidlam
prislusného systému vyrovnania tak, aby takato situacia vo vysledku nenastala. Mieru rizika vyrovnania tiez
nemozno viazat' na jednotlivé druhy finanénych nastrojov.

g) Riziko 100% straty vioZzenych prostriedkov

Investovanie do finanénych nastrojov je spojené s rizikom straty viozenych prostriedkov, pricom existuje aj
moznost 100% straty vloZenych prostriedkov. ZjednoduSene mozno povedat, Ze ¢im vyS8i zisk mozno
oCakavat, tym je investovanie do daného finanCného nastroje spojené s vac¢sim rizikom straty vloZzenych
prostriedkov. Pri investovani do niektorych druhov finanénych nastrojov existuje aj moznost straty
prevysujucej hodnotu vlozenych prostriedkov. Principy riadenia tohto rizika by mal mat kazdy racionalny
investor stanovené ako sucast svojej investinej stratégie. Hlavne ide o stanovenie limitov pre uzatvorenie
pozicie so ziskom / so stratou a ich désledné dodrzovanie, mimo iné i s pomocou tzv. inteligentnych pokynov
(stop-loss, trailing stop, bracket).

h) Politické riziko

Politické riziko sa tyka vSetkych typov finanénych nastrojov (vy3Sie je napriklad u akcii, ADR, GDR a
dlhopisov, niZSie je napriklad u ETP &i u futures, av8ak nie je mozné uplne vylucit pri ziadnom type finanéného
nastroja) a spo€iva najma v moznom obmedzeni obchodovania s finanénym nastrojom ¢€i v moznej nutenej
divesticii do finanéného nastroja z politickych dévodov (t. j. v prijati zakona &i exekutivheho opatrenia, na
z&klade ktorého uz nebude mozné s konkrétnymi finanénymi nastrojmi obchodovat na burzach cennych
papierov daného Statu &i obCania daného Statu nebudd méct s danymi finanénymi nastrojmi obchodovat
globalne alebo ich nebudd méct viastnit).

i) Kreditné riziko
Tiez oznaCované ako riziko emitenta alebo riziko protistrany; ide o riziko nesplnenia zavazku protistranou
(napr. v dbsledku platobnej neschopnosti protistrany a suvisiacich udalosti, napr. zachrana z vnutornych
zdrojov emitenta ako krajného nastroja rieSenia krizy emitenta). Typické riziko dlhopisov a jedno z hlavnych
rizik pri obchodovani mimo obchodny systém (OTC).

—  Akcie — kreditné riziko akcii m&ze byt stredné az vysoké, neexistuje tu zaruka navratnosti investicie,
€o je eSte viac umocnené relativhe vy3Sou cenovou volatilitou akcii. V pripade insolvencie emitenta
mdbze hodnota akcii poklesnut az na nulu. Ostatni veritelia byvaju spravidla uspokojovani prednostne
pred akcionarmi. V pripade ADR a GDR je kreditné riziko spravidla vy$Sie ako pri akciach, kedze riziko
predstavuje nielen insolvencia emitenta podkladovych akcii, ale aj insolvencia bankovej institucie,
ktora je emitentom ADR ¢&i GDR.

— Dlhopisy — kreditné riziko méze byt u dlhopisov nizke, stredné az vysoké, zavisi najma od bonity
emitenta (resp. diznika). Kedysi boli ¢lenské Staty OECD povazované za najlepSich diznikov a
kreditné riziko Statnych dlhopisov tychto Statov bolo prakticky nulové. AvSak s ohfadom na trhovy vyvoj
vySSie uvedené uz neplati absolutne, a preto sa aj u Statnych dlhopisov méze vyskytovat pomerne
vysoke riziko dlZnika. U korporatnych dlhopisov zohrava v miere kreditného rizika zasadnu ulohu ich
rating, ktory je v8ak spojeny vzdy iba s momentalnou situaciou v danom Case a zavisi od kvality
hodnotenia ratingovej agentury.

— Podielové listy / investicné akcie — kreditné riziko mdze byt nizke, stredné az vysoké, zalezi najma
od zloZenia majetku fondu a jeho vnutornej diverzifikacie.

— ETP - pre kreditné riziko u ETF a ETC platia podobne informacie uvedené pri kredithom riziku
podielovych fondov. Pre kreditné riziko u ETN platia podobne informacie uvedené pri kreditnom riziku
dlhopisov.

J) Dane, poplatky a iné povinné platby

Nadobudnutie, drzba a odcudzenie niektorych (vratane zahrani¢nych) finanénych nastrojov, ako aj vynosy
z vybranych finanénych nastrojov, mézu podliehat zdaneniu i inym povinnym platbam obdobnym daniam
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(napr. dan z prijmu, dedi¢ska dan (v tejto suvislosti obchodnik upozorfiuje najma na dedi¢sku dar stanovenu
USA vo vztahu k akciam spolo€nosti so sidlom v USA), daf z finan€nych transakcii atd.). Zdanenie vzdy
zavisi od individualnych pomerov zadkaznika a méze sa menit. Investorom a potencialnym nadobudatelom
finanénych nastrojov, najma tym zahrani¢nym, obchodnik preto odporuc¢a konzultovat so svojimi pravnymi
a danovymi poradcami (pri zohladneni vSetkych relevantnych skutkovych a pravnych okolnosti vztahujucich
sa na ich konkrétnu situaciu) darfiové a devizovo-pravne doésledky nadobudnutia, drzby a odcudzenia
finanénych nastrojov a prijimania akychkolvek platieb z drzby alebo odcudzenia finanénych nastrojov podfa
pravnych predpisov platnych a ucinnych v Slovenskej republike a v krajinach, ktorych su rezidentmi, ako
i v krajinach, v ktorych m6zu nadobudnutie, drzba a odcudzenie finanénych nastrojov podliehat zdaneniu.
V niektorych Statoch pritom nemusia byt k dispozicii Ziadne oficidlne stanoviska dariovych uradov alebo
sudne rozhodnutia tykajuce sa zdanenia finan¢nych nastrojov, pripadne také stanoviska €i sudne rozhodnutia
nemusia byt aplikovatelné na konkrétneho investora &i na konkrétnu situaciu. Vsetky informacie o zdaneni
uvedené v tomto dokumente maju iba vSeobecny charakter (nezohladnuju napr. mozny Specificky danovy
rezim vybranych finanénych nastrojov alebo vybranych potencialnych nadobudatelov finanénych nastrojov).
Obchodnik neposkytuje nadobudatelom finanénych nastrojov pravne ani danové poradenstvo ohfadom ich
individualneho zdanenia.

Rizika obchodov mimo riadnu dobu obchodovania
(tyka sa obchodovania v USA)

Moznost obchodovania mimo riadnu dobu obchodovania ma pre zakaznikov obchodnika z uZivatefského
hladiska nezanedbatelné vyhody, zakaznici hlavne ziskavaju dodatoénu dobu k obchodovaniu a moznost
operativnejSie reagovat’ na zverejnené informacie, ktoré mézu mat’ vplyv na vyvoj kurzu. S vyuzitim obchodovania
mimo riadnu dobu obchodovania su v8ak spojené aj urcité zvysené rizika, o ktorych Vas dalej informujeme.

Medzi rizikové faktory spojené s obchodovanim mimo riadnu dobu obchodovania mozno hlavne zaradit:

a)

b)

d)

Riziko nizsej likvidity

Likvidita je odrazom miery ochoty ucastnikov trhu nakupovat a predavat cenné papiere. Likvidita je dolezita,
pretoze s vacsou likviditou je pre investorov jednoduchSie nakupovat alebo predavat cenné papiere
a v désledku toho je pravdepodobnejSie, Ze investori zaplatia alebo ziskaju skutonu trhovu cenu za
nakupené alebo predané cenné papiere. Pri obchodovani mimo riadnu dobu obchodovania mbéze byt
v porovnani s riadnou dobou obchodovania nizSia likvidita. V dosledku toho méze byt vas prikaz vykonany
iba CiastoCne, alebo taktieZ nevykonany vébec. Navyse, aj pokyn k obchodovaniu malého mnozstva cennych
papierov moze spdsobit’ vyrazni zmenu kurzu.

Riziko vysSej volatility

Volatilita oznac€uje zmeny ceny, ku ktorym u cennych papierov pri obchodovani dochadza. Povedané vo
vSeobecnosti - ¢im vacsia je volatilita cenného papiera, tym vacsie su vykyvy ceny cenného papiera. Mimo
riadnu dobu obchodovania méze byt volatilita vacsia ako v riadnej dobe obchodovania. V désledku toho méze
byt vas prikaz vykonany iba Ciasto¢ne, alebo nevykonany vébec.

Riziko meniacich sa cien

Ceny cennych papierov obchodovanych mimo riadnu dobu obchodovania nemusia odrazat ceny na konci
doby obchodovania alebo po otvoreni dalSi defi rano. V dosledku toho mdze byt cena, ktoru ziskate pocas
obchodovania mimo riadnu dobu obchodovania, nepriazniva v porovnani s tou, ktoru by ste ziskali poCas
riadnej doby obchodovania.

Riziko neprepojenych trhov

V zavislosti od systému obchodovania mimo riadnu dobu obchodovania nemusia ceny uvedené v konkrétnom
systéme obchodovania mimo riadnu dobu obchodovania odrazat ceny v inych suc€asne fungujucich
systémoch obchodovania mimo riadnu dobu obchodovania s rovnakymi cennymi papiermi. V désledku toho
mobzZe zakaznik ziskat’ v jednom systéme obchodovania mimo riadnu dobu obchodovania nevyhodnu cenu
v porovnani s tou, ktoru by dostal v inom systéme obchodovania mimo riadnu dobu obchodovania.

Riziko plyntice z oznamovania sprav

Emitenti obvykle oznamuju nové informacie, ktoré mézu ovplyvnit cenu ich cennych papierov, po riadnej dobe
obchodovania. Podobne je tomu tak aj pri délezitych financnych informaciach, ktoré su ¢asto oznamované
mimo riadnu dobu obchodovania. Pri obchodovani mimo riadnu dobu obchodovania sa mézu takéto
oznamenia pocas obchodovania objavit a v kombinacii s nizSou likviditou a vy$Sou volatilitou to méze mat
prehnany a neudrzatelny dopad na cenu cenného papiera.
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f) Riziko SirSich rozpéti
Rozpatie oznacuje rozdiel medzi cenou, za ktoru bol cenny papier nakupeny, a cenou, za ktoru je ho mozné
predat. NizZsia likvidita a vy3Sia volatilita pri obchodovani mimo riadnu dobu obchodovania moze spdsobit
SirSie rozpatie u konkrétneho cenného papiera, ako je obvyklé.

VysSSie uvedené rizika su systematické, pri obchodovani mimo riadnu dobu obchodovania sa nedaju zo strany
zdakaznika nijak eliminovat ani obmedzit. Ak ich zdkaznik dopredu neakceptuje, mal by zadavat iba pokyny
s parametrami obmedzujucimi ich platnost iba na riadnu dobu obchodovania.

Rizika obchodov s derivatmi

Obchodovanie s derivatmi (teda s opciami, warrantmi, certifikatmi, futures kontraktmi a pod.) je spojené s radou
rizik, ktoré mézu v krajnych pripadoch viest k stratam klientom vioZzenych prostriedkov & dokonca k stratam
prevysujucim klientom vlozené prostriedky. Skér nez sa klient rozhodne obchodovat s tymito druhmi finanénych
nastrojov, mal by zvaZzit svoje znalosti a skisenosti s obchodovanim na kapitalovych trhoch, zoznamit sa so vSetkymi
relevantnymi rizikami, s technikami a stratégiami obchodovania s derivatmi a zhodnotit pre neho akceptovatelnu
mieru rizika, hlavne vo vztahu k pripadnym finanénym stratam. Fio banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky hlavne
upozorfiuje na vSeobecné rizika a aspekty obchodovania s derivatmi: Ak nie je dalej u konkrétneho rizika vyslovne
uréené inak, platia pre riadenie rizik spojenych s obchodovanim s derivatmi primerane rovnaké odporuc¢ania ako pre
obchodovanie s nederivatovymi finanCnymi nastrojmi, ktoré su uvedené v predchadzajucom texte.

a) Riziko 100% straty vioZenych prostriedkov a straty prevy3ujucej vioZzené prostriedky
Vzhladom k charakteru derivatov je tu oproti ostatnym druhom aktiv vySSie riziko straty vioZenych
prostriedkov. U opcii, warrantov (op&nych kontraktov) a certifikatov je riziko straty az 100% vlozenych
prostriedkov a u futures kontraktov je dokonca mozna i strata prevysSujuca vioZzené prostriedky.

b) Trhové riziko
Ide o riziko straty zo zmien trhovych cien. VSeobecné trhové riziko je dané nepriaznivymi podmienkami trhu
ako celku, Specifické trhoveé riziko je dané moznostou nepriaznivého trhového vyvoja konkrétneho finanéného
nastroja.

c) Dodatocny stratovy potencial z kolisania menovych kurzov — menové riziko
KedZe sa derivaty obchoduju predovsetkym v zahraniénych menach, vznika pre klienta dodatocné riziko
spojené s kolisanim menovych kurzov. Toto riziko je mozné oSetrit odpovedajucimi menovymi produktmi,
ktoré prenasaju riziko na iny subjekt.

d) Uverové riziko
Ide o riziko, ze emitent sa dostane do platobnej neschopnosti a nebude schopny plnit svoje zavazky
(certifikaty, forwardy).

e) Riziko spojené so zlyhanim obchodného systému
Obchodny systém, cez ktory su vkladané objednavky klientov rovnako tak ako systémové mechanizmy burz
mobzu zaznamenat' vypadky alebo byt vyradené z €innosti. V takom pripade mdze klientovi hrozit zhorSenie
podmienok pre uzatvorenie kontraktu, pripadne realizacie zisku.

f) Operacné rizika
Klient je chraneny pred stratami z operaénych rizik, ktoré sam nezavini, Standardnym reklamac&nym konanim.
Medzi operacné rizika patri transakéné riziko spojené s chybami vzniknutymi pri vykonavani operacii
zodpovednymi osobami, s ich zau¢tovanim alebo vyrovnanim, dalej riziko operaéného riadenia, ktoré suvisi
s nedostatoCnou kontrolou oséb zodpovednych za riadne vykonavanie obchodov a riziko systémov spojené
s korektnym a bezchybnym prenosom dat. V pripade problémov stojacich na strane klienta, napr. jeho
softvérové alebo hardvérové vybavenie, pristup k internetu a pod., nie je mozné riziko z nich plynuce prenasat
na iné subjekty.

g) Obmedzena moznost zabezpecenia
Predovsetkym u opénych kontraktov je priestor pre zabezpecCenie proti stratam obmedzeny. Cena a
podmienky zabezpecenia su pre klienta neefektivhe. Ako z uvedeného vyplyva, toto riziko je systematickou
podstatou finan¢nych derivatov a tym padom proti nemu neexistuje efektivne zabezpecenie.

16 /24



h) Riziko uzatvorenia pozicie obchodnikom

Obchodnik je opravneny stanovit podla svojho uvazenia pri kazdom derivate vySku pociato€nej marze (initial
margin) a udrziavacej marze (variation margin, maintenance margin) a tieto marze pocas trvania zmluvného
vztahu s klientom kedykolvek jednostranne menit’ (aj v dobe, kedy ma klient dany derivat nakupeny). Klient
je povinny udrziavat hodnotu marze stanovenu obchodnikom. V pripade poklesu hodnoty marze pod hodnotu
stanovenu obchodnikom, je obchodnik kedykolvek podla svojho uvazenia (najma v pripadoch, kedy zaroven
nie je mozné hodnotu udrZiavacej marze dorovnat prevodom penaznych prostriedkov z klientovho
obchodného uctu a klient v&as tieto penazné prostriedky na svojom obchodnom ucte u obchodnika nedopini)
opravneny uzatvorit klientovu otvorenu poziciu, a to aj bez predchadzajuceho upozornenia klienta.
Obchodnik je tiez opravneny uzatvorit otvorenu poziciu klienta v pripade, kedy podla svojho uvazenia
zhodnoti, ze otvorena pozicia klienta nebude klientom pred svojou splatnostou v€as uzatvorena.

Uzatvorenim zmluvného vztahu medzi obchodnikom a klientom, umoziujucom futures obchody a prevzatim
tohto informa&ného dokumentu, klient potvrdzuje, Zze bol obchodnikom oboznameny s rizikami plynucimi
z obchodovania s finanénymi nastrojmi, obzvlast potom s rizikami obchodovania s derivatmi, Ze tymto rizikdm rozumie
a je s nimi uzrozumeny.

Niektoré Specifika tykajuce sa obchodovania s investi€nymi certifikatmi bez vyuzitia pakového efektu

Certifikaty st cenné papiere’, ktorych cena je zavisla od hodnoty podkladového aktiva. Z pravneho hladiska je
certifikat cenny papier, ktorého hodnota je naviazana na hodnotu indexov, Urokovych mier, akcii, dlhovych cennych
papierov, vymennych kurzov, komodit, pripadne inych podkladovych aktiv, alebo ich kombinacie. S investicnym
certifikatom je spojené pravo na vyrovnanie a) prostrednictvom nadobudnutia finanénych nastrojov alebo zlata, ktoré
su podkladovym aktivom investi¢ného certifikatu, b) v hotovosti, ¢) kombinaciou spdsobov podla pismen a) a b).
Investor ziskava od emitenta certifikat, ktory je mozné nechat si v buducnosti preplatit na zaklade pravidiel
definovanych v emisnom prospekte. Investor v tomto pripade kupuje certifikat za jeho trhovl cenu a nenesie tak
Ziadne riziko straty dalSich finanénych prostriedkov. Typickym certifikatom bez vyuZitia pakového efektu su napr.
certifikaty na index obchodované na nemeckom trhu Xetra.

NajvyznamnejSie riziko investiCného certifikatu spoc€iva v uverovom riziku emitenta certifikatu, teda v jeho
nesplneni zavazku jeho preplatenia podla pravidiel definovanych v emisnom prospekte. Toto riziko je vSak minimalne
vzhladom k tomu, Ze tieto certifikaty emituju velké finanéné domy a banky, ktorych schopnost splacat zavazky je
neustale sledovana zo strany regulacnych organov.

Niektoré Specifika tykajuce sa obchodovania s investicnymi certifikatmi, predovSetkym s certifikatmi
vyuzivajucimi pakovy efekt (niekedy tiez turbo certifikaty):

Fio banka, a. s., pobo¢ka zahrani¢nej banky upozorfiuje predovSetkym na nasledujuce rizika spojené s
investicnymi certifikatmi. Z povahy certifikatov ako finanéného nastroja vyplyva ich vyrazna rizikovost v porovnani s
ostatnymi aktivami. Na rozdiel od bezného certifikatu je vdaka pakovému efektu vyrazne vyssie riziko velkej straty Ci
velkého zisku. V niektorych pripadoch investor podstupuje i vy$Sie riziko nez je vySka pdvodne investovanej Ciastky.

Kazdy investor by sa mal pred otvorenim pozicie zoznamit s kf'u€ovymi charakteristikami, ktoré ovplyvriuju kurz
certifikatu. PredovSetkym ide o:

Pomer odberu:
pocet certifikatov, ktory je potrebny na ziskanie jednotky podkladového aktiva.

Management:
mobzZe byt aktivny alebo pasivny; aktivny management znamena, Ze méze byt Struktura podkladového aktiva od
vydania do splatnosti certifikatu zmenena.

Strike:

hodnota strike je u tzv. turbo certifikatov smerodajna pre urenie jeho ocenenia. Strike znamena stanovenu cenu
podkladového aktiva ako parameter certifikatu. U certifikatov na vzostup podkladového aktiva sa kurz stanovi
rozdielom medzi aktualnou cenou a strike. U certifikatov na pokles podkladového aktiva sa kurz stanovi odpocitanim
aktualnej ceny od strike.

" Investi¢né certifikaty (¢i uz bez pakového efektu alebo s pakovym efektom) nie su derivaty, ale cenné papiere.
Niektorymi svojimi vlastnostami (vratane tych, ktoré sa tykaju rizik s ich obchodovanim) sa vSak blizia derivatom
(predovsetkym investi¢né certifikaty s pakovym efektom), preto su v tomto dokumente zaradené do Casti obsahuijucej
informacie o derivatoch.
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Knock — out:

ide o cenu podkladového aktiva, ktoru ked dosiahne podkladové aktivum, je certifikat bezcenny. Certifikat na vzostup
sa stane trvalo bezcennym, ak cena podkladového aktiva trvalo klesne pod alebo dosiahne urover knock-out bariéry.
Certifikat na pokles podkladového aktiva sa stane trvalo bezcennym, ak cena podkladového aktiva vzrastie nad alebo
dosiahne uroveri knock-out bariéry.

Cap:
emitentom ur€ena hranica, od ktorej sa majitel diskontného certifikatu uz nepodiela na zisku zo stupajuceho kurzu
podkladového aktiva. Cap suvisi s diskontom, plati ¢im vacsi je diskont, tym nizSie je postaveny Cap.

Diskont:
diskont udava vysku zlavy, ktoru investor ziskava pri vstupe do diskontného certifikatu v porovnani s priamou
investiciou do podkladového aktiva.

Gear:
urCuje u certifikatov, o kolko vzrastie/klesne hodnota certifikatu, ak sa zmeni hodnota podkladového aktiva o 1 %.

Niektoré Specifika tykajuce sa obchodovania s investiénymi certifikatmi ¢i ETP, kde podkladovym aktivom je
derivat s odliSnou dobou splatnosti

Z povahy certifikatu ¢i ETP ako finan€nych nastrojov, ktorych cena je zavisla na hodnote podkladového aktiva,
méze pri Specifickom druhu podkladového aktiva (futures) vznikat tzv. riziko contango efektu. U certifikatov
s nekonecnou splatnostou (,Open-end®) ¢i ETP, kde podkladovym aktivom je futures kontrakt s odliSnou (tzn.
mensou) dobou splatnosti, dochadza v pravidelnych intervaloch k prechodu na nové kontrakty s najbliz§im
kontraktaCnym mesiacom, tzv. rolovanie. V pripade rolovania na novy kontrakt s vy$Sou cenou pri contango trhu
(vysvetlenie vid. odsek ,Niektoré Specifika tykajuce sa obchodovania s derivatmi typu futures®) mézu tieto zvysené
naklady vykonnost investi¢ného certifikatu ¢i ETP ovplyvnit. Strata z rolovania v situacii contango trhu méze byt
premietnutd do ceny finanéného nastroja, ktora nasledne klesa, ¢i mbéze dojst k zmene vymenného pomeru
(-subscription ratio“) a zmene participacie. Vyvoj investi¢ného certifikatu ¢i ETP nasledne nemusi presne kopirovat
vyvoj podkladového aktiva a m6ze byt aj vyrazne opacny. Tato skuto€nost byva oznacovana ako riziko contango
efektu. U prisludnych finan¢nych nastrojov preto jednoznaéne pred nakupom odpori¢ame zoznamit sa s prospektom
emitenta, kde je proces rolovania a z neho plynucich zmien podrobne a Specificky pre dany finan&ny nastroj uvedeny.
Toto riziko je systematické, nejde ho tym padom zo strany klienta eliminovat ani nijak obmedzit.

Niektoré Specifika tykajuce sa obchodovania s opénymi kontraktmi vyuzivajicimi pakovy efekt

Ako opéné prava oznaCujeme opcie a warranty. Warranty sa aj napriek mnohym zhodnym kfu€ovym parametrom
od opcii odliSuju sp6ésobom vypisania a taktiez pomerom, ktory v pripade warrantov mdze stanovit’ ich po¢et potrebny
k nakupu/predaiji jednotky podkladového aktiva. U opcii je tento pomer 1:1 a u warrantov mdze dosahovat napriklad
pomer 1:1, 1:10, 1:100 alebo 1:1000. Opcia je vypisana na op&nej burze akoukolvek institiciou, warrant je vypisany
jedine emitentom, spravidla bankou. V dalSom texte tak budeme op&né prava oznaCovat ako opcie, ak to bude nutné,
bude Specifikované, ¢i ide o opciu alebo warrant.

Opcie predstavuju prava nakupit alebo predat podkladové aktivum k urcitému okamihu v ¢ase za vopred
stanovenych podmienok. Hodnota opcie zavisi od vyhodnosti vyuzit prava v dany okamzik v ¢ase pri konkrétnych
podmienkach vyvoja podkladového aktiva. Opcie su obchodované OTC (over the counter - mimoburzovne) i na
op&nych burzach (Standardizacia parametrov). Podkladovym aktivom mézu byt komodity, akcie, indexy, meny,
urokové miery. Opcie su nastroje umozniujuce Siroku Skalu obmien a moznosti, €im je mozné vyrazne obmedzit riziko
i dosiahnut zisk. Opcie mbézeme z hladiska pristupu rozlisit' na tradi¢né (tieto opcie su obvykle po uplynuti svojej
platnosti vyrovnané uplatnenim prav s opciami spojenymi) a takzvané nekryté (,investicné“) opcie (tieto opcie su po
uplynuti doby splatnosti vyrovnané financne).

Fio banka, a.s., poboCka zahrani¢nej banky povazuje za vhodné upozornit, Ze z povahy opc&nych kontraktov
(warranty, opcie — dalej len opcie) ako finanéného nastroja vyplyva ich vyrazna rizikovost v porovnani s ostatnymi
aktivami. Kazdy investor by sa mal pred otvorenim pozicie zoznamit' s klu¢ovymi charakteristikami, ktoré ovplyvnuju
kurz opcie. Predovsetkym ide o:

Strike price:
realizacna cena — dopredu stanovena cena, za ktord ma majitel’ pravo alebo povinnost predat podkladové aktivum;
tato cena je kfu€ova pre urenie kurzu opcie.

Pomer odberu:
pocCet warrantov, ktory je potrebny na ziskanie jednotky podkladového aktiva.
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Vnutorna hodnota:
rozdiel medzi aktualnym kurzom podkladového aktiva a strike price, upraveny o pomer odberu (warranty); vnutorna
hodnota obsahuje ¢asovu hodnotu a méze byt nulova.

Casové hodnota:

je rovna rozdielu aktualneho kurzu opcie a vnutornej hodnoty, Casova hodnota klesa s bliziacou sa dobou splatnosti
opcie, pricom plati, Zze pokles ¢asovej hodnoty sa dynamizuje s bliziacou sa splatnostou. To ma negativny vplyv
predovsetkym na kurz opcie, ktorej vnutorna hodnota je rovna nule.

Pakovy efekt:
urCuje o kolko vzrastie/klesne teoreticka hodnota opcie, ak sa zmeni hodnota podkladového aktiva o 1 %. Zmena
teoretickej hodnoty pritom nemusi byt nasledovana zhodnou zmenou kurzu opcie!

Volatilita podkladového aktiva:

¢im vysSia je volatilita (proporcia cenovych zmien v Case k cene podkladového aktiva) v Case, tym vySsie je
hodnotenie opcie. Na kurz opcie mbéze mat vefmi negativny vplyv pokles volatility za nezmenenych ostatnych
podmienok!

Spread:

ide o rozdiel medzi nakupnym a predajnym kurzom opcie, ¢im je niz8i, tym vyhodnejSi z pohladu investora moze byt
vstup do pozicie v opcii klientom (ak ostatné charakteristiky alternativnej opcie zostavaju nezmenené). Spread mdze
dosahovat az niekolko desiatok %!

a) Riziko cenovych zmien v suvislosti s Casovou hodnotou a volatilitou podkladového aktiva
Kurz opcie je ovplyvneny radou faktorov, hoci nemusi dbjst k zmene ceny podkladového aktiva. Napriklad so
skracujucou sa dobou splatnosti opcie klesa jej Casova hodnota (sucast’ vnutornej hodnoty opcie) a teda kurz
opcie, hoci cena podkladového aktiva méze byt konstantna. Podobne s klesajucou volatilitou podkladového
aktiva klesa vnutorna hodnota opcie a teda za inak nezmenenych podmienok klesa kurz opcie. Nakup opcie s
aktualnou vysokou volatilitou alebo opcie tesne pred splatnostou opcie teda zvySuje celkovu rizikovost takejto
investicie.

b) Riziko likvidity
Ide o riziko spojené s moznym nepriaznivym kurzovym vyvojom vdaka nedostatoCnej likvidite v pripade
uskuto€nenia objednavky. U warrantov je ich emitovany pocet obmedzeny. U opcii sa s bliziacou sa dobou
exspiracie moze znizovat likvidita tak, Ze pre klienta méze byt tazké najst protistranu pre predaj svojej pozicie.

¢) Riziko pakového efektu
KedZe kurz opcie reaguje na zmeny kurzu podkladového aktiva nadproporcionalne, je tu vysokeé riziko straty
investovaného kapitalu v pripade nepriaznivého vyvoja podkladového aktiva. Investicia je tym rizikovejSia, ¢im
vySSi je pakovy efekt, ktory je suCastou charakteristik opcie.

d) Riziko totalnej straty kapitalu investovaného do opcie
Celkova kupna cena opcie méze byt stratena v pripade, Ze cena podkladového aktiva klesne pod realizacnu
cenu opcie (call opcie) alebo naopak dosiahne hodnoty nad realizacnou cenou (put opcie) v okamihu splatnosti
opcie.

AK nie je opcia vyrovnana finanénym vyrovnanim a v dobe splatnosti je nutné uplatnit prava s fiou spojené, hrozi
riziko straty investovaného kapitalu, ak nie su prava v€as uplatnené.

Datum splatnosti je klu€ovy z hladiska posudenia vstupu do pozicie, ale taktiez z hladiska vyrovnania opcie. Ak
je vyrovnanie nepefiazné, je nutné zadat prikaz k realizacii prav spojenych s opciou.

Vzhladom k Casto vyraznému rozdielu medzi ponukou a dopytom (spreadom), ktory mdze dosiahnut az
desiatok %, je nutné posudit, ¢€i vstup do pozicie za takychto podmienok skuto&ne zodpoveda investicnému zameru.
Vzhladom k tomu, Ze transakéné poplatky mézu tvorit vzhladom k objemu transakcie vyssi podiel nez trhova hodnota
opcie, je nutné vziat do Uvahy pripadné transakéné naklady spojené s vyrovnanim prav opcie.

e) Riziko emitenta derivatu
Emitent podstupuje rovnaké rizikd spomenuté vo vSeobecnych rizikdch obchodovania s derivatmi. Navyse
v pripade, ked vystupuje ako veritel, podstupuje Uverové riziko, ktoré mbze minimalizovat jedine
déveryhodnostou partnera obchodu.
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Pri op&nom kontrakte vystavitel op&ného kontraktu naviac k uvedenym rizikdm podstupuje riziko straty
vyplyvajuce z prevySenia fixne inkasovanej prémie nakladmi na dodrzanie prav spojenych s kontraktom. Emitent
naviac, ak kontrakt nie je ukon¢eny protiobchodom, musi v pripade vble majitefa opéného kontraktu dorucit’ alebo
odobrat podkladové aktivum. V okamihu, ked emitent otvorenim pozicie vstupuje do dlhej pozicie (kupujuci opéného
kontraktu do kratkej pozicie), je jeho riziko obmedzené 100% stratou hodnoty podkladového aktiva. Ked emitent
otvorenim pozicie vstupil do kratkej pozicie (kupujuci op&ného kontraktu do dihej pozicie), je jeho riziko neobmedzené
v suvislosti s neobmedzenym rastom hodnoty podkladového aktiva. Obchodnik avSak ziadnu sluzbu, ktora by
naplfiovala podstatu emisie derivatu, neposkytuje.

Rizika suvisiace so sluzbou Uver na obchodovanie s finanénymi nastrojmi

Sluzba Uver na obchodovanie s finanénymi nastrojmi (dalej tieZ len ,margin®) je investiéna stratégia vyuzivana
predovsetkym aktivnymi investormi. Princip Uveru na obchodovanie s finanénymi nastrojmi spociva v tom, Ze investor
Cast svojej investicie do finanCnych nastrojov financuje z pefiazi pozi¢anych od obchodnika a ru€i za nich nakupenymi
finanénymi nastrojmi. S tym je spojené riziko, Zze (najma v pripade poklesu hodnoty nakupenych finanénych nastrojov)
miera ruCenia majetkom klienta za poziCané peniaze obchodnika méze klesnut pod hodnotu minimalneho
pozadovaného rucenia (pricom vySka minimalneho pozadovaného ru€enia je v podobe koeficientu kritickej urovne
zabezpecenia vzdy medzi obchodnikom a klientom dojednavana v ramci zmluvnej dokumentacie k zmluve o Uveru a
p6ziCke na obchody s finanénymi nastrojmi). Obchodnik ma presne stanovené vnutorné postupy, akym spésobom
v pripade poklesu miery ru€enia klienta pod hodnotu minimalneho pozadovaného ru¢enia (dalej tiez len ,podrucenie®)
postupuje, pricom tieto postupy sa mézu lisit’ v zavislosti na miere klientovho podrucenia. Riziko pre klienta spoCiva
predovSetkym vtom, Ze obchodnik ma pravo (mimo iné) v pripade podru€enia na UcCely uspokojenia svojej
pohladavky z poskytnutého Uveru pristupit k uzatvoreniu pozicii klienta, teda k nutenému predaju klientom
nakupenych akcii. Takyto predaj je sice obchodnik povinny uzatvarat s odbornou starostlivostou, ale k podobnym
predajom dochadza Casto v stresovom obdobi a teda pre klienta za nevyhodnych podmienok.

Podobné riziko z nuteného uzatvorenia pozicii klientovi hrozi aj pri obchodovani s derivatmi, kedy obchodnik
zaistuje dodrzanie minimalnej pozadovanej marze pre drzanie kontraktu.

Narusovanie transparentnosti trhu

Manipuléciu s trhom definuje &l. 12 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (dalej aj len ,Nariadenie ¢. 596/2014%).
Manipulacia s trhom je podla ¢l. 15 Nariadenia €. 596/2014 zakazana a osobe manipulujucej s trhom méze byt
v pripade preukazania viny ulozeny podfa § 265a ods. 1 alebo 2 zadkona ¢. 300/2005 Z. z. Trestny zakon v zneni
neskorSich predpisov trest odfiatia slobody az na 4 roky alebo pokial sa preukaze naplnenie kvalifikovanej skutkovej
podstaty podla § 265a ods. 3 trest odnatia slobody na tri az osem rokov alebo v pripade naplnenia kvalifikovane;j
skutkovej podstaty podla § 265a ods. 4 dokonca trest odnatia slobody na sedem az dvanast rokov.

Manipulaciou s trhom sa podl'a Nariadenia €. 596/2014 ozna€uju nasledujiuce €innosti:

a) uzatvaranie transakcii, zadavanie pokynov na obchodovanie alebo akékolvek iné konanie, ktoré:

i) dava alebo pravdepodobne da nespravne alebo zavadzajlce signaly, pokial ide o ponuku, dopyt alebo cenu
finanéného nastroja, suvisiacej spotovej zmluvy tykajucej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZzeného na
emisnych kvotach, alebo

ii) zaistuje alebo pravdepodobne zaisti cenu jedného alebo viacerych finanénych nastrojov, suvisiacej spotovej
zmluvy tykajucej sa komodit alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych kvétach na neprirodzenej alebo
umelej urovni,

iii) pokial osoba, ktora vstupila do transakcie, vydala pokyn na obchodovanie alebo sa zapojila do akéhokolvek
iného konania, nepreukaze, zZe takato transakcia, pokyn alebo konanie sa uskutocnili z legitimnych dévodov a v
sulade s uznanym trhovym postupom zavedenym v sulade s ¢lankom 13 Nariadenia €. 596/2014,

b) uzatvaranie transakcii, zadavanie pokynov na obchodovanie alebo akakolvek ina ¢innost alebo konanie, ktoré
ovplyvriuje alebo pravdepodobne ovplyvni cenu jedného alebo viacerych finanénych nastrojov, suvisiacej spotove;j
zmluvy tykajucej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZzeného na emisnych kvétach a pri ktorom sa vyuzivaju
fiktivne nastroje alebo akakolvek ina forma podvodu alebo machinacie,

c) Sirenie informacii prostrednictvom médii vratane internetu alebo akymikolvek inymi prostriedkami, ktoré dava
alebo pravdepodobne da nespravne alebo zavadzajlce signaly, pokial ide o ponuku, dopyt alebo cenu finanéného
nastroja, suvisiacej spotovej zmluvy tykajucej sa komodit, alebo drazeného produktu zaloZzeného na emisnych
kvétach alebo ktoré zaistuje alebo pravdepodobne zaisti cenu jedného alebo viacerych finanénych nastrojov,
suvisiacej spotovej zmluvy tykajucej sa komodit alebo drazeného produktu zaloZzeného na emisnych kvotach na
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neprirodzenej alebo umelej Urovni, vratane Sirenia nepotvrdenych sprav, ked osoba, ktora tieto informacie Siri,
vedela alebo mala vediet, ze informacie su nepravdivé alebo zavadzajuce,

d) Sirenie nepravdivych alebo zavadzajucich informacii alebo poskytovanie nepravdivych alebo zavadzajucich
vstupnych informacii tykajucich sa referentnej hodnoty, ked osoba, ktora tieto informacie Siri alebo poskytuje,
vedela alebo mala vediet, Ze informacie su nepravdivé alebo zavadzajuce, alebo akékolvek iné konanie, ktorym
sa manipuluje s vypoc¢tom referencnej hodnoty.

Za manipulaciu s trhom sa podla Nariadenia ¢. 596/2014 okrem iného povazuje tiez nasledujice konanie:

a) konanie osoby alebo 0s6b konajucich v suc€innosti s cielom zabezpedit dominantné postavenie nad ponukou alebo
dopytom po finan€nom nastroji, suvisiacej spotovej zmluve tykajucej sa komodit alebo drazenom produkte
zalozenom na emisnych kvotach, ktoré ma alebo pravdepodobne bude mat za nasledok priame alebo nepriame
stanovenie kupnych alebo predajnych cien alebo vytvara ¢i pravdepodobne vytvori iné nespravodlivé obchodné
podmienky,

b) nakup alebo predaj finanénych nastrojov na zacCiatku alebo na zaver obchodovania, ktory ma alebo
pravdepodobne bude mat za nasledok zavadzanie investorov konajucich podla zverejnenych cien vratane
otvaracich &i zaverecnych cien,

c) zadavanie pokynov na obchodné miesto vratane ich akéhokolvek zruSenia alebo zmeny prostrednictvom
akychkolvek dostupnych spésobov obchodovania vratane elektronickych spdsobov, ako su stratégie
algoritmického a vysokofrekvenéného obchodovania, ¢o ma jeden z nasledkov uvedenych v predchadzajucom
odseku pism. a) alebo b) (tiez v €l. 12 ods. 1 pism. a) alebo b) Nariadenia €. 596/2014) tym, ze:

i) naru8a alebo spbdsobuje oneskorenie fungovania systému obchodovania na obchodnom mieste, alebo méze
mat’ takyto nasledok,

ii) stazuje ostatnym osobam identifikaciu skutoCnych pokynov v systéme obchodovania na obchodnom mieste,
alebo méze mat takyto nasledok, a to aj zadavanim pokynov, ktorych vysledkom je pretazenie alebo
destabilizacia knihy objednavok, alebo

iii) vytvara alebo pravdepodobne vytvori klamlivy alebo zavadzajuci signal o ponuke finanéného nastroja alebo
dopyte po fiom alebo o jeho cene, najma zadavanim pokynov na zaCatie alebo zintenzivnenie trendu,

d) vyuzitie prilezitostného alebo pravidelného pristupu k tradi¢énym alebo elektronickym médiam na vyjadrenie nazoru
o finanénom nastroji, suvisiacej spotovej zmluve tykajucej sa komodit alebo drazenom produkte zaloZzenom na
emisnych kvotach (alebo nepriamo o emitentovi) po predchadzajucom prijati pozicie k tomuto finanénému
nastroju, suvisiacej spotovej zmluve tykajucej sa komodit alebo drazenému produktu zalozenému na emisnych
kvétach a nasledné profitovanie z vplyvu vyjadrenych nazorov na cenu tohto nastroja, suvisiacej spotovej zmluvy
alebo drazeného produktu zalozeného na emisnych kvotach tykajucej sa komodit bez toho, aby sa zarovern riadne
a ucinne zverejnil tento konflikt zaujmov,

e) nakup alebo predaj emisnych kvét alebo suvisiacich derivatov na sekundarnom trhu pred uskutoCnenim aukcie
konanej podla nariadenia Komisie (EU) &. 1031/2010, ktory ma za nasledok stanovenie auké&nej zugtovacej ceny
drazenych produktov na neprirodzenej alebo umelej urovni alebo zavadzanie uchadzacov predkladajucich ponuky
na aukciach.

Manipulacia s trhom v krajinach mimo Eurdpsku uniu je regulovana miestnymi organmi, v USA je to napriklad
Securities and Exchange Commision.

Ak ma obchodnik dévodné podozrenie, ze v dbsledku poskytnutia sluzby na zaklade pokynu mbze dojst
k manipulacii s trhom, upozorni na tuto skuto€nost klienta, poziada ho o vysvetlenie ucelu pokynu, popripade navrhne
iny spésob dosiahnutia klientom sledovaného ucelu, ktory nenarudi prehladnost trhu. Ak ma obchodnik i napriek
vysvetleniu klienta dévodné podozrenie, Ze poskytnutim sluzby na zaklade pokynu méze déjst k manipulécii s trhom,
nie je povinny pokyn vykonat a upovedomi o tom klienta sp6sobom stanovenym v zmluve.

Osoby, na ktoré sa vztahuju povinnosti alebo zakazy podla Nariadenia ¢. 596/2014, podliehaju podla § 1 ods. 2
zakona €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorSich predpisov Stathemu dohladu, ktory vykonava Narodna banka Slovenska.

Podla Nariadenia ¢. 596/2014 je zodpovedny i klient obchodnika, ktory sa takého manipulativneho konania
dopusti. To ale nezbavuje obchodnika povinnosti chranit kapitalové trhy pred manipulaciou zo strany klientov.
Obchodnik je povinny hlasit Narodnej banke Slovenska dévodné podozrenia na zneuzivanie trhu (¢l. 16 ods. 2
Nariadenia €. 596/2014).

Niektoré zvlast zavazné pripady naruenia bezpeénosti finanéného systému mézu dokonca napifiat skutkovu
podstatu trestného &inu podvodu, zneuzivania informacii v obchodnom styku alebo manipulacie s trhom.

Obchodnik je povinny naruSovaniu bezpecnosti financného systému predchadzat. Preto ma obchodnik
vytvorené systémy pre vyhladavanie takychto operacii a v pripade podozrenia poZaduje od zakaznika vysvetlenie
ucelu operacie alebo je dokonca nuteny vykonanie sluzby (pokynu) odmietnut’.

Dalej budu uvedené niektoré pripady manipuldcie alebo naruovania bezpeénosti finanéného systému, o ktorych
sa domnievame, ze sa s nimi nasi zakaznici mézu stretnut. V pripade, Ze zdkaznik ma podozrenie, Ze niekto
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manipuluje cenou alebo inak narusuje bezpe€nost finanéného systému, mal by situaciu konzultovat s nasimi
odbornikmi.

Pripad I.

Typickym prikladom ukonov smerujucich k manipulacii s kurzom cenného papiera je nakup cenného papiera za
cenu liSiacu sa od trhového kurzu a bezprostredny predaj takto ziskanych cennych papierov ihned po ich nakupe.
Tento postup moéze byt, a v mnohych pripadoch aj byva, zretazeny do viacerych transakcii, kedy sa cena dalej
vzdaluje od trhového kurzu. S tymto postupom aplikovanym priamymi obchodmi na mimoburzovom verejnom trhu
RM-S, sme sa mohli stretnut’ u cennych papierov, u ktorych dochadzalo k verejnej ponuke odkupu. Maijitelia cennych
papierov tak umelo zvySovali povinné minimum ceny odkupu stanovené ako vazeny priemer cien obchodov na
verejnych trhoch za poslednych Sest mesiacov. S cenou v§ak mohla manipulovat aj osoba vyhlasujuca verejny odkup
s cielom zniZit cenu a sebe usetrit’ prostriedky vynalozené na odkup.

S predavanim cenného papiera tam a spat sa mdézeme stretnat’ taktiez v aukcii. Tento postup umelo zvySuje
alebo zniZuje kurz vyhlasovany verejnym trhom. Je aplikovatelny predovSetkym na emisie s nizkou likviditou a tych
je na ¢eskych kapitalovych trhoch bohuzial vacsina.

Pri manipulacii nie je podstatné, €i z nej mala manipulujica strana prospech alebo bola inému spésobena Skoda.
Podozrivym sa javi kazdé konanie, z ktorého nie je zrejma jeho ekonomicka podstata.

Pripad II.

Dal$im pripadom naru$ovania transparentnosti trhu je umelé vytvaranie dojmu vy$$ej likvidity cenného papiera.
Je nepodstatné, ¢&i pri tomto dochadza alebo nedochadza k zmene kurzu. Vac&sinou si niekolko majetkovo alebo
personalne prepojenych osdb ,prehadzuje” urcité mnozstvo cenného papiera, a to aj za cenu straty.

Pripad III.

K manipulacii s cenou nemusi dochadzat iba uskuto¢novanim obchodov. Niektoré trhy pri stanoveni kurzu
v situacii, kedy sa neuskuto&ni ziadny obchod, beru do Uvahy aj stav ponuky a dopytu. Uznavame, Ze zakaznik méze
mat iny nazor na teoreticky ,spravnu® cenu akcie alebo dlhopisu, ako ma trh. Zvlast u nelikvidnych titulov je tato
situacia pravdepodobna. Nie je vS8ak mozné, aby sa zakaznik rozhodol, Ze jeho cena je ta naozaj spravna, a snazil
sa k nej trh dotlacit. Ako neprijatelné sa javi spravanie, kedy zakaznik krizi svoju ponuku so svojim vlastnym dopytom.
Napriklad pred koncom aukcie na RMS poda nakupny pokyn s cenou nad hornou hranicou pripustného cenového
pasma, ktorym moéze reagovat na ponuku mimo pasmo. Tymto déjde k zvySeniu ceny na trhu. Dal$i obchodny den,
v ktorom sa obchoduje v zvySenom pripustnom cenovom pasme, potom zdkaznik poda pokyn na predaj, ale s cenou
ktora je nizSia ako v nakupnom pokyne z predchadzajuceho dna.

Za manipulativne pokyny mozno tiez napriklad povazovat pokyny bez limitnej ceny (na RMS s cenou dispozicie
II), ktoré zneju na neobvykle malé mnozstvo kusov finanéného nastroja. Tieto pokyny na nelikvidnom trhu rychlo
stlacaju / zvySuju kurz finanéného nastroja a v pripade obchodu je ekonomicky prinos znacne ovplyvneny vyskou
poplatkov.

Toto konanie v celku straca logiku tvorby zisku a jeho jedinym cielom je umely pohyb kurzu.

Pripad IV.
Ako zvlast nebezpe&né je hodnotené zneuzivanie neverejnych informacii vo svoj prospech. Skody z takéhoto
konania obvykle dosahuju znaénych vySok a toto konanie je postihované aj podfa trestného zakona.

Pravidla dodrziavania transparentnosti akciového trhu v USA

Opatrenia smerujuce k zaisteniu transparentnosti trhu aplikuje aj Pershing, LLC a Pershing Securities
International Limited, obchodnik s cennymi papiermi a depozitar, prostrednictvom ktorého Fio banka, a.s. (vratane jej
organizacnej zlozky Fio banka, a. s., poboCka zahrani¢nej banky) pristupuje na akciovy trh v USA. Pravidla stanovené
obchodnym partnerom Fio banky, a. s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, rovnako ako pravidla stanovené regulatorom
trhu, je Fio banka, a.s., (vratane jej org. zlozky Fio banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky) povinna bez vynimky
dodrZiavat.

Medzi regulacné opatrenia patria predovsetkym:
¢ Maximalny pocet cennych papierov v jednom pokyne:
e 1.000.000 kusov pre cenné papiere s cenou rovnou alebo nizsou ako 1 USD
e 500.000 kusov pre cenné papiere s cenou vacésou ako 1 USD

e Maximalny objem jedného pokynu:

e 500.000 USD pre cenné papiere prijaté k obchodovaniu na regulovanom trhu a OTC s cenou vaéSou ako
1USD
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e 250.000 USD pre cenné papiere obchodované na trhu OTC s cenou rovnou alebo nizSou 1 USD

e Odmietnuty bude pokyn znejuci na nakup alebo predaj viac ako 9.999 kusov cenného papiera, ak by objem
obchodu predstavoval viac ako 10% tridsatdenného priemerného zobchodovaného objemu.

e Odchylka limitnej ceny pokynov smerujucich do Extended Hours m6ze byt maximalne 10 % od najlep3ej ponuky
resp. dopytu na trhu.

e Odchylka limitnej ceny pokynov smerujtcich do hlavnej obchodnej fazy (15:30 — 22:00 SEC) méze byt
maximalne 5 % od najlepSej ponuky resp. dopytu na trhu. Toto obmedzenie plati pre jednodenné aj viacdenné
pokyny. Neplati pre pokyny typu stoploss.

Investicné stratégie

Fio banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky v sucasnosti (s vynimkou sluzby Osobny maklér) nenavrhuje ani
neodporu¢a svojim klientom Ziadne investi¢né stratégie. V pripade sluzby Osobny maklér su jednotlivé typy
investinych stratégii predlozené klientom v dostato€nom predstihu pred uzatvorenim zmluvy.

Poplatok, provizia alebo nepennazna vyhoda od tretich stran

Fio banka, a. s., poboCka zahrani¢nej banky v su€asnosti v suvislosti s poskytovanim investi¢nych sluzieb alebo
vedlajSich sluzieb a vykonavani investi¢nych €innosti neprijima od Ziadnych tretich stran akékolvek poplatky, provizie
alebo nepefiazné vyhody (dalej aj len ,stimuly®) v zmysle § 73b o cennych papieroch, s vynimkou investi¢ného
prieskumu (takého, ktory je banke poskytovany tretimi subjektami bezodplatne) a mensich nepenaznych vyhod, ktoré
Fio banka, a. s., pobocka zahrani¢nej banky prijima v sulade s podmienkami uvedenymi v § 73b ods. 2 a 4. zdkona
0 cennych papieroch.

Fio banka, a.s. (vratane jej organizacnej zlozky Fio banka, a. s., pobo¢ka zahrani¢nej banky) prijima prevadzkové
stimuly od spolo¢nosti Fio investi¢ni spoleCnost, a.s., ICO: 06704441, so sidlom Na Florenci 2139/2, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, a to v suvislosti s outsourcingom c¢innosti spojenych s administraciou fondov spravovanych
spolo€nostou Fio investicni spole€nost, a.s. Fio banka, a.s. (vratane jej organizaCnej zlozky Fio banka, a. s., pobocka
zahrani¢nej banky) dalej od spolo€nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. prijima stimuly v suvislosti s distribuciou
cennych papierov vydavanych investicnymi fondmi spravovanymi spolo¢nostou Fio investi¢ni spole¢nost, a.s., a to
vo vySke 35 % z celkovej ro¢nej hodnoty vybranych vystupnych poplatkov a 35 % z celkovej roénej hodnoty vybranych
poplatkov za spravovanie a administraciu spravovanych fondov.

Fio banka, a. s., pobocka zahrani€nej banky v suvislosti s poskytovanim investiénych sluZieb neposkytuje
Ziadnym tretim stranam akékolvek stimuly v zmysle ustanovenia § 73b zakona o cennych papieroch, s vynimkou
investicného prieskumu (takého, ktory banka poskytuje tretim subjektom bezodplatne), menSich neperiaznych
stimulov a prevadzkovych poplatkov (poplatkov, ktoré umoziuju alebo su potrebné na poskytnutie investi¢nych
sluzieb, napriklad poplatok za uschovu, poplatok za vyrovnanie obchodu, poplatky prevodnym miestam, spravne
poplatky alebo odplata za pravne sluzby), ktoré Fio banka, a. s., poboCka zahrani¢nej banky poskytuje v sulade
s podmienkami uvedenymi v § 73b zakona o cennych papieroch.

Penazné alebo nepenazné benefity

Ak vykonava Fio banka, a. s., poboCka zahrani¢nej banky obchod prostrednictvom obchodného systému alebo
mimo regulovany trh alebo mimo mnohostranny obchodny systém medzi dvoma klientmi Fio banky, a. s., pobocka
zahraniénej banky, uctuje Fio banka, a. s., pobo¢ka zahrani¢nej banky kazdému z tychto klientov poplatky podla
aktualneho Cennika zakladnych sluzieb a Prilohy k zakladnému cenniku sluzieb Fio banky, a. s., pobocka zahrani¢nej
banky.

Zaznamenavanie komunikacie

Fio banka, a. s., poboCka zahrani¢nej banky zaznamenava hovory a elektronicki komunikaciu s klientom. Képie
zadznamov hovorov a komunikacie s klientom su na vyziadanie k dispozicii po dobu stanovenu pravnymi predpismi.
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Dopad nakladov na navratnost’ investicie

V nasledujucej taburke Vam ukazeme ilustrativny priklad, znazornujuci suhrny dopad nakladov na navratnost
pociatoCnej investicie. Cisty vynos alebo strata z pocCiatoCnej investicie predstavuje rozdiel medzi vyskou hrubého
vynosu a nakladov.

ziskova investicia neutralna investicia stratova investicia
pociato€na investicia 1000 Eur 1000 Eur 1000 Eur
naklady na investiciu 8 Eur 8 Eur 8 Eur
hruby vynos/strata 50 Eur 8 Eur -22 Eur
Cisty vynos/strata 42 Eur 0 Eur -30 Eur
Cisty vynos/strata v % 4,2 % 0 % -3 %
koncovy zostatok 1042 Eur 1000 Eur 970 Eur

Fio banka, a. s., pobo¢ka zahrani¢énej banky upozornuje: vykonnost’ v minulosti nie je spoflahlivym
ukazovatelom buducich vysledkov.

Informacie o skutoc¢nostiach suvisiacich s udelenim plnomocenstva k zastupovaniu pri
obchodovani s finanénymi nastrojmi

Ak ste udelili alebo udelite plnomocenstvo k svojmu zastupovaniu pri obchodovani s cennymi papiermi,
upozoriiujeme Vas, Ze osoba, ktora Vas zastupuje pri obchodovani s cennymi papiermi na zaklade plnomocenstva,
kona ukony, ktoré su z pravneho hlfadiska vzdy posudzované ako ukony konané priamo Vami, teda ak Vami
splnomocnena osoba vykona krok, s ktorym nesuhlasite, mate samozrejme moznost domahat’ sa nahrady pripadnej
Skody od tejto osoby, nie vSak od obchodnika s cennymi papiermi. NavySe, ak nie je osoba, ktora Vas na zaklade
plnomocenstva zastupuje, licencovanym subjektom, nie je jej povinnost konat' s odbornou starostlivostou stanovena

zakonom.

Uginnost

Tento dokument bol vyhlaseny dfia 27. 6. 2025 a nadobuda platnost a ucinnost dia 14. 7. 2025. Vo vztahu k zmluvam
medzi obchodnikom a jeho klientmi uzatvorenym pred driom ucinnosti tohto dokumentu podla predchadzajucej vety,
nadobuda tento dokument G€innost dfiom 14. 7. 2025.
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