Margin — Short pre obchodovanie v USA

Financ¢na skupina Fio, Kollarovo nam.15, 811 06 Bratislava, www.fio.sk

Princip marginového obchodovania (Margin Trading):

Klient vytvara portfdlio cennych papierov, pricom ziskanie urcitej Casti je financované
poziCanymi prostriedkami. Ako zaistenie poskytnutého (veru slUzZia nakdpené cenné
papiere. Formou Uveru méze byt krytych az 50% ziskanej hodnoty portfdlia.

Schéma struktiry financovania portfélia vlastnym a cudzim kapitalom v case:
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Vyhody:

B Efekt financnej paky — znasobenie vynosnosti vioZzenych prostriedkov

Moznost’ az zdvojnasobenia kupnej sily

B Flexibilta v pouzivani cudzieho kapitalu — moznost okamzitého cerpania
l'ubovolnej Casti pristaveného Uverového ramca alebo okamzitého splatenia
'ubovolnej Casti pozi¢anych prostriedkov

B Kalkulacia uroku na denne baze vyhradne z cerpanej Casti Uverového ramca

Princip shortového obchodovania (Short Sale):

Shortovym obchodovanim sa rozumie situacia, kedy investor Spekuluje na pokles trhovej
hodnoty cennych papierov tym, ze predava akcie vypoZicané od tretej osoby. Pokial' sa
ocakavania investora ukazu ako pravdivé, dokupi prislusné akcie spat’ za nizsSiu trhovd cenu,
ako za ktor( ich predal, a nasledne ich vrati majitel'ovi. Ziskom investora je rozdiel medzi
predajnou a nakupnou cenou. Otvorena kratka pozicia musi byt Uplne zaistena vlastnymi
prostriedkami investora, a to peniazmi, cennymi papiermi alebo ich kombinaciou. Na
otvorenu kratku poziciu je nazerané ako na Uver v objeme aktualnej trhovej hodnoty
predanych cennych papierov.

Vyhody:

B Moznost zarabat' na klesajucom trhu otvaranim kratkych pozicii

B Flexibilita v poZi¢iavani cennych papierov — moznost' okamzitého zapozZi¢ania a
predaja, respektive okamzitého dokupenia a vratenia cennych papierov v
priebehu obchodnej seanse.

B Kalkulacia uroku na dennej baze vyhradne z trhovej hodnoty kratkej pozicie.
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Na co je mozné Cerpat’ Gver alebo poskytnut’ p6zicku cennych papierov?

Vsetky akcie spliujlce nasledujuce kritéria (tzv. Marginable Stocks).
(1) Trhova hodnota presahuje hranicu 5,00 USD
(2) Priemerna mesacna likvidita na dennej baze presahuje 100.000 zobchodovanych akcii

(3) Akcia nefiguruje na zozname Hard-to-Borrow
Pozn.: Nespinenie niektorej z vyssie uvedenych podmienok je dévodom pre okamZité vyradenie prisiusnej akcie zo
zoznamu Marginable Stocks.

Kde je mozné aver alebo pozicku cennych papierov vyuzit?
B New York Stock Exchange (NYSE)
B NASDAQ
B American Stock Exchange (AMEX)

Priklad vyuzitia Margin Trading:

Nakup General Electric (GE) 16.11.2008: 15,50 USD
Predaj General Electric (GE) 15.12.2008: 17,40 USD
Investované vlastné prostriedky: 15.500 USD

Nakup | VySka Gveru | Pocet akcii | Predaj | Naklady | Zhodnotenie
Klient A — s vyuZitim Margin Trading
31.000,- | 15.500,- | 2.000 | 34.800,- | 234,221 | + 23,01 %
Klient B — bez vyuZitia Margin Trading
15.500,- | 0,- | 1.000 | 17.400,- | 21,872 +12,12%
Zhodnotenie akcie GE z 15,50 na 17,40 USD + 12,26 %

Priklad vyuzitia Short Sale:

Cenné papiere, ktoré je mozné predavat’ short sale su v aplikacii e-Broker oznacené
symbolom ,S".

Predaj SEAGATE TECHNOLOGY (STX) 05.01.2009: 5,20 USD
Nakup SEAGATE TECHNOLOGY (STX) 20.01.2009: 3,90 USD
Investované vlastné prostriedky (v podobe rucenia za otvorenu kratku poziciu finanénymi
prostriedkami alebo akciami zo zoznamu Marginable Stocks na Ucte klienta): 10.400 USD

Predaj Hodnota pozi¢anych akcii Pocet akcii Nakup Naklady Zhodnotenie
10.400,- 10.400,- 2.000 7.800 122,70 + 23,82 %
Pokles akcie STX z 5,20 na 3,90 USD -2500 %
Upozornenie:

Marginové obchodovanie s cennymi papiermi znasobuje vynosnost’ vioZzenych prostriedkov
pri Uspesnej investicii, ale taktiez znasobuje stratu pri nedspesnej investicii klienta.

Ak je neulspesSna investicia Short Sale a kurzy akcii rastu, strata zo Short Sale mdze
prevysit’ velkost' investovanych vlastnych prostriedkov klienta, pretoZze rast kurzu
teoreticky nie je obmedzeny.

! poplatok za pristavenie Gveru + Grok + poplatok obchodnika za nakup a predaj v USA + poplatky prisludného ECN
2 poplatok obchodnika za nakup a predaj v USA + poplatky prislusného ECN

Pozn. v ramci Financnej skupiny Fio, poskytuje Margin - Short pre obchodovanie v USA Fio banka, a.s., pobocka
zahranicnej banky. Obchodovanie s cennymi papiermi sprostredkovava Fio o.c.p., a.s. Minulé vynosy cennych papierov
nezarucuju ich buddce vynosy.



