
 
 
 
 

Princíp 
Klient vytvára portfólio cenných papierov, pričom získanie určitej časti je financované 
požičanými prostriedkami. Ako zaistenie poskytnutého úveru slúžia nakúpené cenné 
papiere. Formou úveru môže byť krytých až 80% získanej hodnoty portfólia.           
 
Schéma štruktúry financovania portfólia vlastným a cudzím kapitálom v čase: 
 

 
 
 
 
 
 
 
   
  
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Výhody: 
 

� Efekt finančnej páky – znásobenie výnosnosti vložených prostriedkov 
� Výrazné zvýšenie kúpnej sily - možnosť obchodovania v likvidnom segmente SPAD 

aj s nízkym objemom vlastného kapitálu 
� Flexibilita v používaní cudzieho kapitálu – možnosť okamžitého čerpania 

ľubovolnej časti pristaveného úverového rámca alebo okamžitého splatenia 
ľubovolnej časti požičaných prostriedkov 

� Kalkulácia úroku na denne báze výhradne z čerpanej časti úverového rámca 
 

Na čo je možné úver čerpať: 
 
Akcie zaradené do segmentu SPAD: 

Titul Veľkosť lotu Titul Veľkosť lotu 

AAA Auto Group N.V. 3.000 akcií Orco   500 akcií 
CETV 1.000 akcií Pegas Nonwovens SA 1.000 akcií 
ČEZ 5.000 akcií Philip Morris ČR   100 akcií 
ECM Real Estate Inv. 500 akcií Telefónica O2 C.R.    5.000 akcií 
Erste Bank 2.000 akcií Unipetrol  10.000 akcií 
Komerční Banka    500 akcií VIG 500 akcií 
New World Resources 5.000 akcií 

 
Pozn.: veľkosť lotu určujú príslušné orgány Burzy cenných papierov Praha 

uvedené hodnoty boli platné k 1.9.2010 
 

Úver na obchodovanie s cennými papiermi 
 

 
Finančná skupina Fio, Kollárovo nám.15, 811 06 Bratislava, www.fio.sk 

 

Nákup za 100 
(20 klient + 80 úver) 

Zhodnotenie 
portfólia o 20% 

Predaj za 120 
 
Splatí úver 80 
 
Klientovi 
zostane 40  
 
To je 100% 
zhodnotenie 
vložených 
prostriedkov 

 

úver 

vlastné 



 

Pozn. v rámci Finančnej skupiny Fio poskytuje úver na obchodovanie Fio banka, a.s., pobočka zahraničnej banky a 
obchodovanie s cennými papiermi sprostredkováva Fio o.c.p., a.s. Minulé výnosy cenných papierov nezaručujú ich 
budúce výnosy. 

 

Úver na obchodovanie s cennými papiermi na BCPP 
 
 

 

Kde je možné úver využiť: 
 

� BCPP – segment SPAD - Obchody v objemoch celých lotov alebo ich násobkov 
� BCPP – segment AOS (FIXING a KOBOS) - Obchody v ľubovolných objemoch  
� ČBCP – RM-Systém - Obchody v ľubovolných objemoch  

 
Ponúkané úverové programy: 
Klient má možnosť zvoliť si medzi dvoma úverovými programami podľa dlhodobosti 
svojich investícií. 
 
Základný úverový program je určený investorom orientovaným na realizáciu 
krátkodobých špekulatívnych ziskov, u ktorých možno zároveň očakávať vysokú obchodnú 
aktivitu. Špecifikom tohoto programu je veľmi silný, a to až päťnásobný pákový efekt, 
ktorého možno dosiahnuť vzhľadom k nízkemu collateralu, ktorým sa rozumie minimálny 
požadovaný podiel vlastných prostriedkov investora na celkovej hodnote portfólia. 
Vzhľadom k zacieleniu programu nie sú pohyby cenných papierov na úverovom účte nijak 
spoplatňované. 
 
Zvýhodnený úverový program je alternatívou pre tých investorov, ktorí chcú akcie 
nakúpiť so strednodobým až dlhodobým investičným horizontom, t.j. ktorí majú stratégiu 
„Kúp a drž“. Zvýhodnenie spočíva v zníženej úrokovej sadzbe za čerpanie úveru, investor 
však akceptuje slabší pákový efekt a poplatky za pohyb cenných papierov na úverovom 
účte. 
 
Program: Collateral: Úroková sadzba: Pristavenie: Poplatok za pohyb CP: 
Základný 15 % Referenčná  + 4 % p.a. 0,47 % Žiadny 
Zvýhodnený 30 % Referenčná  + 0 % p.a. 0,47 % 0,12% (max. však 2400 Kč) 

 
Príklad využitia: 
Nákup Český Telecom 05.11.2008:  380,00 Kč 
Predaj Český Telecom 04.12.2008:  440,00 Kč 
Investované vlastné prostriedky:   300.000 Kč 
 

Nákup Výška úveru Počet akcií Predaj Náklady Zhodnotenie 

Klient A – s využitím Základného úverového programu 
1.900.000,- 1.600.000,- 5.000 2.200.000,- 25.427,81 1 + 91,52 % 

Klient B – s využitím Zvýhodneného úverového programu 
1.000.000,- 700.000,- 2.631 1.157.640,- 16.624,00 2 + 47,01 % 

Klient C – bez využitia úveru 
300.000,- 0,- 789 347.160,- 1.876,76 3 + 15,09 % 

Zhodnotenie akcie Českého Telecomu z 380,- na 440,- Kč/akcia + 15,79 % 

 
Upozornenie: 
Úver na obchodovanie s cennými papiermi znásobuje výnosnosť vložených prostriedkov 
pri úspešnej investícii, ale taktiež znásobuje stratu pri neúspešnej investícii klienta. 

                                                           
1 poplatok za pristavenie úveru + úrok + poplatok obchodníka za nákup a predaj na trhu BCPP (SPAD) + poplatok BCPP za nákup a predaj ve SPAD 
2 poplatok za pristavenie úveru + úrok + poplatok obchodníka za nákup a predaj na trhu ČBCP RM-Systém (EasyClick) + poplatok za pohyb cenných 
papierov na úverovom účte 
3
 poplatok obchodníka za nákup a predaj na trhu ČBCP RM-Systém (EasyClick) 


